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QUE PASO EN EL MES EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD*

e  Marzo estuvo marcado por la incertidumbre econdmica de
EE. UU., con revisiones a la baja en las expectativas de

crecimiento y un aumento en la probabilidad de una recesion, o 10
lo que incremento la volatilidad en los mercados. Ademas, la g 140
falta de claridad sobre las politicas tarifarias ha alimentado T 130
este clima incierto. Al cierre de marzo, el indice de confianza % 120
del consumidor estuvo por debajo de lo esperado vy la tasa de % 110
desempleo aumento ligeramente a 4,1%, pero aun dentro de « 100

niveles saludables. A pesar de estos signos de debilidad, la
Reserva Federal sigue en posicion de “ver y esperar” y podria
reducir las tasas de interés para estabilizar la economia.

e El mercado europeo a su vez registrd su primera caida en *Valores en base 100
2025. Si bien la incertidumbre se explica por la aplicacién de

tarifas en el “Liberation Day”, aln se espera un buen RENTABILIDAD REAL ANUALIZADA

desempenio de la renta variable europea, impulsado por
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variables como la apreciacién del euro y por politicas fiscales - . . .

e Fuera de los mercados desarrollados y mostrando un -3.84% 12,32% 2.33% 2,15%
escenario mas alentador, en Chile, las perspectivas siguen
positivas, el primer IPOM del afo reveld que la actividad NIVEL DE RIESGO
econdmica estd mas dindmica de lo esperado y que las
expectativas de crecimiento estardn en un rango entre Bajo Medio Alto
1,75%-2,75%. Esto ha sido positivo para el IPSA y hemos
visto un rendimiento positivo en lo que va del ano.

e En China, las perspectivas también son optimistas. El A
gobierno ha establecido un objetivo de crecimiento del PIB de .
aproximadamente un 5% para 2025. RANGO DE INVERSION

e Endoélares, durante marzo, el ETF que agrupa a las principales
acciones del mundo cayo un -3,67% (iShares MSCI ACWI), el Capitalizacién
ETF de acciones de Asia emergente subio en un +1,22%

. . . Min: 30% Max: 50% Min: 50% Max: 70%
(iShares EEMA) al igual que el ETF de renta variable
latinoamericana que aumenté a 5,13% (iShares ILF). En el
plano local, el IPSA subid a +4,32% medido en pesos. CONDICIONES DEL SERVICIO
QUE VEMOS HAClA ADELANTE Plazo recomendado inversion Desde 3 afos
P : i~ . Inversiones Previsionales (1) que representen
[ ]
L'os mdmadorgs su.g\eren adoptar pgswcwones con menor Monto minimo montos iguales o superiores a 50.000.000 CLP.
riesgo ante la incertidumbre vy la volatilidad de los mercados.
La diversificacion sigue siendo clave para las inversiones, con Remuneracion maxima Hasta 0,90% anual exento de IVA
oportunidades atractivas en mercados desarrollados fuera de Fecha pago de rescates 3 dias corridos o habil siguiente.

US, principalmente Europa y en mercados emergentes como
Asia, Latinoamérica y Chile.

NUESTRA GESTION EN EL MES

e Durante marzo estamos disminuyendo exposicion a renta fija
en USD para aumentar renta fija en moneda local. Ademas,
estamos aumentando exposicién en acciones globales Ex -
US en desmedro de acciones norteamericanas.

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables. *Rentabilidad Serie APV-AP-APVC
en CLP al 31/03/2025 (el cobro de comisiones por la gestion ya fue descontado de la rentabilidad).
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COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e  Para abril estamos reduciendo acciones y
aumentando bonos del tesoro.
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EVOLUCION TRIMESTRAL FONDOS EN LA ESTRATEGIA

1o . Clseactvo  mar25  feb25 lnstrumentos  Variacion
Goldman Sachs EM Corp Bond
80% Lazard EM CorpDebt Fund
o Emergentes 22,3% 22,3% SICAV LV Gavekal Latam Fund =
= . PIMCO GIS EM Local Bond Fund
& 00% iShares JPM EM Corp Bond ETF
© Deuda Barings Global HY Bond
% 20% High Yield Global 14,3% 14,4% Nordea 1 European Financial Debt 1
(@) SPDR BBG Barclays HY
Man GLG - Man Group PLC
| t t Grade Global 10,0% 10,0% . =
20% flvestment trade Gioba ’ ’ iShares Iboxx IG Corp Bond
Latinoamérica 9.1% 9.0% SICAV LV Latam Corp Debt Fund T
0% iShares S&P 500 Index Fund
(o] N
q,V x q} * ﬁif) iShares MSCI ACWI ex US ETF
& Qﬂ/ o o & Desarrollados 224% 29,0%  Vanguard VTV !
& ¥ 22 & <& iShares Momentum
Vanguard Growth ETF
W Deuda Emergentes Acciones iShares MSCI EM Asia
.Acc"oncg Desarrollados Asia 11,3% 6,8% New Capital Asia Future Leader T
W Deuda Desarrollados iShares MSCI China ETF
. Wellington Strat European Eq
Acciones Emergentes E 5,0% 3,1%
=A‘t . e wropa ° ®  iShares MSCI Eurozone ETF i
ernativo h
. - SICAV LV LatAm Equity Fund
Lat 1,5% 1,4%
atnoamenca ' ' iShares Latin America 40 ETF g
. . FI LV Programa de Alternativos
o o
Alternativo | Alternativo 4,0% 3,8% FILV Private Debt T
*Flechas indican cambio respecto al mes anterior.
Id Goldman Sachs es uno de los grupos de banca de inversién y de Nordea Bank AB es un grupo que ofrece servicios financieros y
gmglan valores mas grande del mundo. Tiene sede en NYC y fue Nordeo que opera en el norte de Europa, con sus oficinas centrales en
fundada en 1869. Helsinki.
Ishares es la gama de fondos pasivos (ETFs) de Blackrock, mayor p . o ) ,
. < . i ( ) . Ay I Wt 1 EFG International, institucion Suiza que opera en mas de 40
BLACKROCK gestora a nivel mundial con cerca de US $6.52 trillion de activos s Caplia - ; ) )
baio administracic ;"67 oficinas a nivel mundial. New Capital es su gama de fondos UCIT.
ajo administracion ¥G Asset Management
Parte del grupo LarrainVial, suma US $6 billion de activos bajo Comparifa de servicios financieros con oficinas centrales en
Larra|nV|al' administracion y 20 afios de experiencia en gestion de activos en l..GavekaI Hong Kong, se enfoca en administracion de activos, research y
Latinoamérica. == softwares de invesién.
BARINGS Empresa de gestién de inversiones subsidiaria de MassMutual

Financial Group, que maneja mas de US $382 bn.

Vanguard es el mayor gestor de fondos de inversion en el
Vanguard mundo, con mas de 30 millones de inversionistas. Esta basada en
EE.UU. y fue fundada en 1975.

EQUIPO DE INVERSION
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Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables.



