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CN LIFE, COMPAN{A DE SEGUROS DE VIDA S.A.

CARTA DEL PRESIDENTE

Durante el afio, CN Life logré utilidades por $14.996 millones, activos por $352.042

millones y un patrimonio de $62.097 millones, lo que corresponde a un retorno

anual sobre capital de 25,9%.

Sefiores accionistas:

Me es grato presentarles la Memoria Anual ylos Estados Financieros
de CN Life Compaiiia de Seguros de Vida S.A. correspondientes
al ejercicio 2010.

Durante el afto, CN Life logré utilidades por $14.996 millones,
activos por $352.042 millones y un patrimonio de $62.097 millones,
lo que corresponde a un retorno anual sobre capital de 25,9%.
Estas cifras se explican principalmente por el crecimiento de
los mercados accionarios locales, y la repercusion de éstos en el
portfolio de inversiones de renta variable que mantiene la Com-
pania. Este entorno permitié que la industria de seguros de vida
en Chile alcanzara utilidades en el 2010 por $457.977 millones, lo
que representa un incremento de 19,5% respecto a igual periodo.

A finales de 2010, la Compaiiia decidio reactivar sus canales de
distribucion de tal forma de que CN Life sea una nueva opcién
para los pensionados que se inclinen por rentas vitalicias. La
Compaiiia aprovechara todo el conocimiento que tiene el Grupo
en materia de pensiones, modalidad de rentas vitalicias y expe-
riencia en canales de distribucion y soporte de servicio para ser

un actor competitivo en el mercado.

En 2011, la empresa continuara trabajando de acuerdo a su
estrategia, fortaleciendo la relacién en rentas vitalicias con un
adecuado manejo en canales de distribucién, administrando de
la mejor forma su portafolio de inversiones y gestionando los
riesgos en forma correcta y eficiente, todo lo cual nos permitira
seguir creciendo de acuerdo a lo planificado.

JUAN BILBAO HORMAECHE
Presidente
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INFORME DE LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES

Ernst & Young, servicios profesionales
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Seiores Accionistas y Directores
CN Life Compaiiia de Seguros de VidaS.A.:

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de CN Life Compafiia de Seguros de Vida S.A. al
diciembre de 2010y 2009y a los correspondientes estados de resultados y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esa fechas. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes
notas), esresponsabilidad delaadministracion de CN Life Compafiia de Sequros Vida S.A.Nuestraresponsabilidad
consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, conbase enlas auditorias que efectuamos. La
Nota 30 no ha sido revisada por y por lo tanto este informe no se extiende a la misma.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptada en Chile.
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable
grado de de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones incorrectas signifi-
cativas. Una auditoria comprende el examen, a base de prueba, de evidencias que respaldan los montos e
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de la
Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros. Consideramos que
nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

Ennuestraopinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de CN Life Compania de Seguros de Vida S.A. al 31de diciembre de 2010y
2009y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los aflos terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chiley normas contables dispuestas por
la Superintendencia de Valores y Seguros.

Rubén LopezD.



HE
BALANCES GENERALES

Al31de Diciembre de 2010y 2009

ACTIVOS 2010 2009

MS S
Inversiones 348.886.264 367.319.545
Inversiones Financieras 313.195.823 356.447.408
Inversiones Inmobiliarias y Similares 35.690.441 10.872.137
Deudores por primas asegurados 4.798 108.653
Deudores por reaseguros 601 6.460
Otros activos 3.150.717 30.812.226
TOTALACTIVOS 352.042.380 398.246.884
PASIVOS Y PATRIMONIO 2010 2009

MS MS
Reservas técnicas 286.459.244 292.644.390
Reserva Seguros Previsionales 283.156.258 289.351.868
Reserva Seguros No Previsionales 3.184.208 3162.463
Reserva Adicionales 18778 130.059
Obligaciones coninst.financieras - -
Otros pasivos 3.485.872 33.372.150
Patrimonio 62.097.264 72.230.344
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 352.042.380 398.246.884

Las notas Tal 30 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADOS DE RESULTADOS

por los afnos terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009

2010 2009

MS MS
Ingresos de explotacion 449.322 1.203.287
Prima Retenida Neta 502.062 1.344.425
Ajuste Reserva de Riesgo en Cursoy
Matemdtica de Vida (52.740) (141138)
Costo de explotacion (14.193.838) (15.765.661)
Costo de Siniestro (13.692.606) (14.723.100)
Costo de Intermediacion (340) (528)
Costo de Administracién (500.892) (1.042.033)
Producto de inversiones 30.687.476 36.417.668
Otros ingresos (egresos) (3.837) 91.762
Correccion monetariay diferencia de cambio (149.274) 713.592
Resultado de operaciones 16.789.849 22.660.648
Resultado fuera de explotacion 2.288 619
Resultado antes de impuestos 16.792.137 22.661.267
Impuesto alarenta (1.795.820) (1.929.518)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 14.996.317 20.731.748

Las notas Tal 30 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

por los afos terminados al 31 de diciembre de 2010y 2009

2010 2009
MS MS

Flujo neto originado por actividades operacionales:
Prima directa 688.073 1.585.770
Prima aceptada - -
Prima cedida (63.956) (67.258)
Pago derentasy siniestros (24.218.341) (24.368.543)
Devoluciones porrentasy siniestros 22 -
Recaudacion de siniestros reasegurados 59.958 76.047
Comisiones por sequros directos (3.114) (476)
Instrumentos de renta fija 5126.796 775.636
Instrumento de renta variable 4.372.671 4277487
Inversiones en el extranjero 1.411.960 -
Flujo de inversiones inmaobiliarias 489,682 351716
Flujo de Operaciones de Cobertura de Riesgo Financiero 1.228.321 5443331
Gastos de Administracion (448.066) (782.339)
Impuestos (1.475.891) (214.464)

Total Flujo Operacional

Flujo neto originado por actividades de inversion:

(12.831.885)

(12.923.093)

Flujo neto de instrumentos de renta fija 74.230.031 9.026.887
Flujo neto deinstrumentos de renta variable 12.304.774 (7.706.783)
Flujo neto de inversiones en el extranjero 1169.579 (8.306.755)
Flujo neto originado por la compray venta de inversiones inmobiliarias (24.777.930) (153.075)
Total Flujo de Inversion 62.926.454 (7.139.726)
Flujo neto originado por actividades de financiamiento:

Dividendos (20.618.757) (2.530.074)
Préstamos con Empresas Relacionadas 127133 (123.000)
Pactos (30.167.736) 23.573.413
Total Flujo de Financiamiento (50.659.360) 20.920.339
Flujo neto total positivo (negativo) del periodo (564.791) 857.520
Efecto inflacion sobre efectivo y efectivo equivalente (78.798) 3.452
Efecto diferencia de cambio sobre efectivo y efectivo equivalente 1.41 (11.804)
Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente (642.178) 849.168
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 933.751 84.583
SALDO FINALDE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 291.573 933.751

Las notas Tal 30 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO .

CONCILIACIONENTRE ELRESULTADONETO Y EL FLUJO OPERACIONAL 2010 2009
MS MS
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 14.996.317 20.731.748

Resultado en venta de Activos:
(Utilidad) Pérdida en ventas de activos fijos 845

(Utilidad) en ventas de inversiones (6.015.753) (3.852.474)
Pérdida enventas de inversiones -

Cargos (Abonos) aresultado que no representan Flujos de Efectivo:
Depreciacion 13.800 14.742
Amortizacion -

Castigosy Provisiones de activos 1.853 521
Ajuste Reserva Técnica 52.740 141138
Provisién Impuesto alaRenta 1.795.820 1.929.518
Correccion Monetaria (7127.401) 7.610.996
Diferencia de Cambio 7.276.675 (8.324.588)
Otros cargos (abonos) que no registran Flujo (1.853) -

(Aumento) Disminucién de activos:

Inversiones (13.417.613) (27.081.812)
Deudores por primas 91185 147.642
Deudores por reaseguros 23.430 21.902
Derechos por operaciones de cobertura de riesgo financiero 1.228.321 5.319.633
Otros activos 116.602 (121.993)

Aumento (Disminucién) de pasivos:

Disminucidn Reservas Ténicas (10.465.755) (9.570.653)
Obligaciones coninstituciones financieras 38.358 T4.247
Deudas conintermediarios (1.320) 53
Otros pasivos (1.438.136) 36.287
TOTALFLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES OPERACIONALES (12.831.885) (12.923.093)

Las notas Tal 30 forman parte integral de estos estados financieros.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

Al31de Diciembre de 2010y 2009

NOTA1

CONSTITUCION, ADMINISTRACION Y ANTECEDENTES DE LA COMPANIA

NOTA 2

CN Life, Compafiia de Seguros de Vida S.A., fue creada mediante escritura publica, el 25 de mayo de 1990, ante
el notario publico de Santiago, don René Benavente Cashy autorizada por la Superintendencia de Valores 'y
Seguros mediante resolucion N°107 del 20 de septiembre de 1990.

CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. General:

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas e instrucciones especificas impartidas
por la Superintendencia de Valoresy Seguros y principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile. En
caso de existir discrepancias priman las primeras sobre estas ultimas.

b. Periodo Cubierto:
Los estados financieros cubren los periodos de doce meses comprendidos entre el 1° de enero y el 31 de di-
ciembre de 2010y 2009.

c. Correccion Monetaria:

Los estados financieros han sido ajustados mediante la aplicacion de las normas de correccion monetaria, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile. Para estos efectos se considera la
variacién delIndice de Precios al Consumidor (2,5% y -2,3% en 2010y 2009, respectivamente).

d. Base de Conversion:

Los activos y pasivos en UF o dolares norteamericanos, se encuentran presentados a los tipos de cambio vi-
gentes al 31 de diciembre de 2010 de $ 21.455,55y $ 468,01 por UF 1y USS 1, respectivamente (S 20.942,88y S
507,10 por UF 1y USS 1en 2009).

e.Inversiones Financieras:

Lasinversiones financieras se presentan valorizadas de acuerdo a las instrucciones de la Superintendencia de
Valores y Seguros, emitidas en el texto refundido actualizado de las circulares N°1.360 y sus modificaciones
posteriores,y Norma de Caracter General N°200.

e.l.Instrumentos de Renta Fija:
Se valorizan a su valor presente calculado segun la misma tasa de descuento utilizada para determinar el
precio delinstrumento almomento de la compra.

Ladiferenciaentre elvalor pary elvalor de comprase amortiza durante elperfodo de vigencia delinstrumento.
La situacion al cierre del ejercicio es la siguiente:

2010 2009

MS MS

Valor Par 283.215.004 292.063.367
Saldo por Amortizar 2.972.399 4.836.290

Memoria Anual 2010 CN Life
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS . .

e.2.Instrumentos de Renta Variable:

e.21. Acciones Registradas con Presencia Ajustada Anual:

Las accionesregistradas que tienen presencia ajustada anualigual o superior al 25%, se valorizan a suvalor
bolsa, entendiendo por éste el precio promedio ponderado de las transacciones de los ultimos 10 dias de
transaccion bursatil, en que se hubiere transado un monto totaligual o superiora  UF150.

e.2.2. Otras Acciones:
Las acciones que no cumplen conlas condiciones establecidas en el parrafo anterior, se valorizan almenor
valor entre el costo corregido monetariamente, valor libro o valor bursatil silo hubiere.

e.2.3. Fondos deinversion:
Las cuotas de fondos de inversién con presencia ajustada anualigual o superior a 20% se valorizan al valor
promedio ponderado de los ultimos 10 dias de transaccion bursatil.

Las cuotas de fondos de inversién que no cumplen con la condicion anterior, se valorizan alvalor libro de la
cuota, determinado sobre la base de los Ultimos estados financieros del Fondo.

No obstante lo anterior, las cuotas de fondos de inversidn de Desarrollo de Empresa que no cumplen elre-
quisito de presencia establecidoy que haninformado valor econdmico, se valorizan a suvalor libro ajustado
adichovalor econdmico, determinado seguninstrucciones de la Circular N°1.258 de la Superintendencia de
Valoresy Seqguros.

e.2.4.Fondos Mutuos:
Las inversiones en Fondos Mutuos se valorizan al valor de rescate que tenga la cuota a la fecha del cierre
de los estados financieros.

e.3. Operaciones de Cobertura de Riesgo Financiero:

La Compania mantiene vigente contratos forwards los cuales se valorizan y contabilizan de acuerdo a lo
estipulado en Norma de Caracter GeneralN° 200 de la Superintendencia de Valores y Seqguros. Segun esta
norma las operaciones de derivados financieros se valorizan a su valor razonable, dejandose reflejado en
resultados los cambios de valor que se producen en ejercicio. Se exceptuan de o anterior las operaciones
de cobertura que se realicen conforme al Titulo VIl de la Circular N°1.512, en cuyo caso se valorizara consi-
derando la tasa de compray las nuevas paridades cambiarias vigentes a la fecha de cierre de los Estados
Financieros.

f.Inversiones Inmobiliarias:

Lasinversionesinmobiliarias seregistran a su costo original, mas revalorizaciones legales, menos las deprecia-

ciones acumuladas al31de diciembre de cada afio. La depreciaciéon ha sido calculada de acuerdo con el sistema
de depreciacion lineal, considerando la vida Util de los bienes, los cuales se muestran a sus valores netos.

Elcargo aresultados por depreciacién asciende aM$ 13.800 (MS 14.742 en 2009).

Los bienesraices urbanos nohabitacionales sevalorizan almenor valor entre el costo corregido monetariamente

deducidaladepreciacion acumulada, elvalor residual del contrato paralos bienesraices entregados enleasing,
y elvalor de tasacion comercial, de acuerdo con laNorma de Caracter General N° 42 de la Superintendencia de
Valores y Seguros. El abono a resultados del ejercicio por provisién menor valor bienes raices asciende a MS
7181(MS 41.615 en 2009).

Memoria Anual 2010 CN Life



NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

g. Provisiéon Impuesto a la Renta:
La Compaffa ha constituido una provision de impuesto a la renta de primera categoria, determinada de
acuerdo alas normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta.

h. Impuestos Diferidos:

De acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico N° 60 y boletines complementarios emitidos por el Colegio
de Contadores de Chile A.G.ylas normas indicadas en Circular N°1.466 de la Superintendencia de Valores y Se-
guros, para cada ejercicio la Compafiia ha contabilizado los efectos de los impuestos diferidos originados por
diferencias temporales, beneficios tributarios por pérdidas tributarias y otros eventos que crean diferencias
entre elresultado contable y tributario.

i. Provision de Vacaciones:
La Compafifa constituyd una provision por las vacaciones del personal, de acuerdo a las normas establecidas
en el Boletin Técnico N° 47 del Colegio de Contadores de Chile A.G..

j- Reservas Técnicas:

i.1Reserva de Seguros Previsionales (D.L.3500) y Rentas Privadas:

Estareserva ha sido constituida de acuerdo a las modalidades de calculo determinadas en la Circular N°
1512 de 2001de la Superintendencia de Valores y Seguros y sus posteriores modificaciones, y corresponde
alvalor actual de los pagos futuros esperados a los asegurados o beneficiarios, calculados basandose en
tablas de mortalidady considerando unatasa de descuento real minima del 3% anual.

i11Reserva Técnica Base

Se determinade acuerdoaloestablecidoenlaCircular N°1.731de 2004y enlas Normas de Caracter General
N°178,N°207 yN° 274y Circulares N°1857 y N° 1986, que modifican la Circular N°1.512 de 2005 de la Super-
intendencia de Valores y Seguros, utilizando el valor histdrico de la TM para la determinacion de la tasa de
costo equivalente de cadapdliza.

Segun ello, para las polizas de rentas vitalicias con inicio de vigencia anterior al 31 de marzo de 2005 se
utilizan las tablas de mortalidad
RV-85,B-85y MI-85, considerando el factor de sequridad de 0,8.

Para las polizas coninicio de vigencia entre el 31de marzoy 31 de agosto de 2005, se aplican las tablas de
mortalidad RV-2004 (con sus factores de mejoramiento), B-85yMI-85, considerando elfactor de seguridad
de 0,8.

Paralas pdlizas coninicio de vigencia entre el1°de septiembre de 2005 y el 31de enero de 2008, se constituye
reserva técnica base utilizando tablas de mortalidad RV-2004 (con sus factores de mejoramiento), B-85y
MI-8S, sin considerar el factor de seguridad de 0,8.

Para pdlizas con inicio de vigencia a entre el 1° de febrero de 2008 y el 30 de junio de 2010, se constituye
reserva técnica base utilizando tablas de mortalidad RV-2004, B-2006 y MI-2006 (con sus factores de
mejoramiento), sin considerar el factor de sequridad de 0,8.

Parapolizas coninicio de vigencia a partir del1°de julio de 2010, se ha constituye reserva técnica base utili-

zandotablas de mortalidad RV-2009, B-2006 y MI-2006 (con sus factores de mejoramiento), sin considerar
elfactor de sequridad de 0,8.

Memoria Anual 2010 CN Life
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS . .

Memoria Anual 2010 CN Life

i.1.2 Reserva Técnica Financiera

Segunlo establecenlas Circulares N°s. 1.512 de 2001y 1.731de 2004 de la Superintendencia de Valoresy Se-
guros, paratodas las polizas de rentas vitalicias del D.L.N°3.500 de 1980, se ha constituido reserva técnica
financiera de acuerdo alas normas de dichas circulares. Esta Reserva corresponde al valor presente de los
pagos futuros descontados a una tasa ponderada que se determina sobre la base del 3% vy la tasa interna
deretornoimplicita entransacciones de Instrumentos Estatales de Largo Plazo enlos mercados formales
alafechade emision de la poliza, ponderados por los indices de cobertura de pasivos vigentes al cierre de
los estados financieros.

A contar del1dejulio de 2010,y Unicamente paralas polizas que se emitan a partir de dichafecha, se calcula
lareservatécnicafinancierade acuerdoalo establecido enlas Normas de Caracter GeneralN°178 de 2005y
N°274 de 2010 de la Superintendencia de Valoresy Seguros, utilizandose las tablas de mortalidad RV-2009,
B-2006yMI-2006 con sus respectivos factores de mejoramiento, y descontando los flujos sin considerar
elfactor de sequridad de 0,8.

A contar del 30 dejunio de 2008, para el total de pdlizas vigentes a dicha fechay hastalas emitidas hasta el
30 dejuniode 2010, se ha calculado lareserva técnica financiera de acuerdo a lo establecido en las Normas
de Caracter GeneralN°178 de 2005y N° 207 de 2007 de la Superintendencia de Valores y Seguros, utilizan-
dose las tablas demortalidad RV-2004,B-2006 y MI-2006 con susrespectivos factores de mejoramiento,
y descontando los flujos sin considerar el factor de seguridad de 0,8.

No obstantelo anterior, parapdlizas coninicio de vigencia anterior al 31de marzo de 2005, elreconocimiento
delaaplicacién de estanormaen los estados financieros se efectla a contar del 30 de septiembre de 2005
en forma gradual

Adicionalmente, para polizas con inicio de vigencia entre el 1° de abril de 2005 y el 31 de enero de 2008, el
reconocimiento de la aplicacion de esta norma en los estados financieros se efectua en forma gradual a
contar del 30 de junio de 2008.

No obstante, y segun lo establecido en la Circular N°1.857, el ejercicio de gradualidad no podra exceder de
20 anos contados a partir del 30 de junio de 2008.

Elreconocimiento gradualde este efecto significéd al cierre de cada ejercicio un cargo ala"Reserva de Calce"
del patrimonio con abono ala Reserva Financiera segun el siguiente detalle:

2010 2009

MS MS

Previsionales 1.214.970 1159.051
Privadas 782 795
TOTALES 1.215.752 1.159.846




NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

Porotraparte, laReservaFinancieratotal pendiente de reconocer, dada la aplicacion gradualanteriormente

descritaes:
2010 2009
MS MS
Previsionales 21.393.518 21.515.045
Privadas 18177 18.233
TOTALES 21.411.695 21.533.278

CNLife, optd por aplazar elreconocimiento de las tablas RV-2009, no obstante, comoloindicala circular 1986,
los efectos noreconocidos enlareservafinancieraimpactan en MS1.744.625 pararentas previsionales y MS
1.516 pararentas privadas. Elefecto enlareservabase es 0, dada la antigledad de la cartera a Diciembre de
2010 (no existen polizas con entrada en vigencia posterior al 9 de marzo del 2005).

i.1.3 La Companiano tiene polizas de rentas vitalicias coninicio de vigencia posterior a abrilde 2002.
j.2.Reserva Seguros no Previsionales:

i.21Reserva de Riesgo en Curso:

Lareserva de riesgo en curso ha sido constituida de acuerdo a las modalidades de calculo determinadas
por la Superintendencia de Valoresy Seguros, y corresponde ala primano ganada ala fecha de los estados
financieros, segun eltiempo de vigencia de cada poliza.

|.2.2 Reserva Matematica:

Lareserva matematica ha sido constituida de acuerdo a las modalidades de calculo determinadas por la
Superintendencia de Valores y Seguros,y corresponde al valor presente actuarial de los pagos futuros que
generan las polizas deducido el valor presente actuarial de las primas futuras, sobre la base de tablas de
mortalidady tasas deinterés técnicas definidas por dicho Organismo.

|.2.3 Reservade Siniestros por Pagar:

Estareserva se ha constituido de acuerdo a las normas establecidas por la Superintendencia de Valores y
Seqguros, y corresponde a los siniestros pendientes de liguidacion o pago, y a los siniestros ocurridos y no
reportados al cierre del ejercicio.

k. Calce de Activos y Pasivos:
La Compania aplica las normas de la Circular N°1.512,1.626 y las Normas de Caracter General N° 149,178, 207 y
274 de la Superintendencia de Valores y Seguros para determinar su reserva técnica base y financiera.

L. Otros Ingresos, Egresos:
Alcierre de cada ejercicio seincluye en este rubro principalmente los intereses financieros por compromisos de
compras e intereses por deudas con instituciones financieras.

m. Estado de Flujo de Efectivo:

Elestado de flujo de efectivo ha sido preparado de acuerdo a las normas establecidas enla Circular N°1.465 de
la Superintendencia de Valoresy Seguros, la cual considera como efectivoy efectivo equivalente a los items del
disponible. Se consideran flujos originados por actividades operacionales los derivados de las operaciones del
giro de la Companiia, incluyendo los intereses y dividendos de las inversiones.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS . .

n.Inversiones en el Extranjero:

NOTA3
CAMBIOS CONTABLES

NOTA 4
CORRECCION MONETARIA

Memoria Anual 2010 CN Life

n.1. Instrumentos de Renta Fija en el Extranjero:

La Compafila mantiene inversiones de renta fija en el extranjero (incluye notas estructuradas), las que se
valorizansegunlamismatasa de descuento utilizada paradeterminar el precio delinstrumento almomento
de lacompra.

n.2.Fondos de Inversién en el Extranijero:

La Compafifa posee cuotas de fondos de inversidn constituidos fuera del pais, las cuales se encuentran
valorizadas al precio de cierre de la cuota del ultimo dia habil bursatil del mes correspondiente al cierre de
los estados financieros. Este activo se presenta en elrubro inversiones.

n.3 Acciones en el Extranjero:
La Compafifa posee Inversiones en acciones, las cuales se encuentran valorizadas al precio de cierre de la

accion del ultimo dia habil bursatil del mes correspondiente al cierre de los estados financieros.

No existen cambios contables que afecten significativamente los presentes Estados Financieros.

De acuerdo con las normas sobre correccién monetaria mencionadas en la nota 2(c), se produjo un cargo neto

a esta cuenta por MS149.274 (abono por MS 713,592 en 2009) seguin se resume a continuacion:

2010 2009

MS MS

Capital Propio (1.315.150) 1.200.900
Reserva Matematica (6.895.747) 7.416.219
Otros Pasivos (25.697) 16.624
Total Abonos (Cargos) (8.236.594) 8.633.743
Inversiones Financieras 8.022.357 (7.683.932)
Activo Fijo 6.442 (246.437)
Otros Activos 254,571 (49102)
Total (Cargos) Abonos 8.283.370 (7.979.471)
Sub-Total 46.776 654.272
Distrib. de Correccion Monetaria de las Cuentas de Resultados (196.050) 59.320
SALDO CORRECCION MONETARIA Y DIFERENCIA DE CAMBIO (149.274) 713.592




NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTAS
INVERSIONES
a.Eldetalle de las inversiones que presentala Compafiia al cierre de los estados financieros, es el siguiente:
2010 2009
PARCIAL PARCIAL TOTAL PARCIAL PARCIAL TOTAL
MS MS MS MS MS MS
INVERSIONES 348.886.264 367.319.545
Inversiones Financieras 313.195.823 356.447.408
ggggzgzgﬁgsiggg?osyGararmzados por el 28753.564 L 624932
Instrumentos Unicos 28.753.564 44.624.232
Instrumentos Seriados - -
;\au;lcoasri((j)eyl)FienuadnaCiEenrﬁ;t|dos por el Sistema 49393.265 54651662
Instrumentos Unicos 4.677156 2.488.713
Instrumentos Seriados 44716109 52162.949
Egﬁ;gi?gﬁ;Emmdos por Sociedades 133.738.430 149570.578
Instrumentos Unicos - -
Instrumentos Seriados 133.738.430 149.570.578
Accionesy Otros Titulos 32.975.808 48.812.189
Acciones de Sociedades Andnimas Abiertas 13.947.776 31.978.427
Acciones de Sociedades Andnimas Cerradas 4962 4.945
Cuotas de Fondos de Inversion 19.023.070 16.034.409
Cuotas de Fondos Mutuos - 794.408
Otros - -
Mutuos Hipotecarios 25.851.975 17.313.069
Inversiones en el Extranjero 39.191.019 38.689.597
Otras Inversiones Financieras 3.000189 1.852.330
CajayBanco 291573 933.751
Inversiones Inmobiliarias y Similares 35.690.441 10.872.137
Bienes Raices Urbanos 35.690.441 10.871.971
Habitacionales - -
No habitacionales 35.690.441 10.871.971
Bienes Raices no Urbanos - -
Equipos Computacionales - 166

Mueblesy Maquinas

Vehiculos

Otros
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS . .

b. Alcierre de cada ejercicio, el valor de mercado de las inversiones de renta fija presenta la siguiente situacion:

2010 2009

MS MS

Valor de Mercado 312.290.647 308.015.165
Valor Presente a Tir de Compra 280.242.605 287.235.278
DIFERENCIA ENTRE VALOR MERCADO Y LIBROS 32.048.042 20.779.887

De acuerdo a las instrucciones vigentes, la Compafia no ha dado reconocimiento a las diferencias entre valor
de mercadoy libros.

C.Al31deDiciembre de 2010y 2009 la Companiano contaba coninversiones sobre las cuales aplicar provisiones
normadas en Circular N°1.629 de la Superintendencia de Valores y Seguros. Segun dicha Circular corresponde
constituir provision por las pérdidas esperadas sobre instrumentos de renta fija cuya clasificacion deriesgo sea
inferior a la exigida por esta norma o no cuenten con dicha clasificacion.

d. Con motivo del cambio en el administrador de la cartera de mutuos hipotecarios endosables de la Sociedad,
semodificaron los términos del contrato de administracion de dicha carteraasumiendo la Compafiia a partir de
ese momento, el costo de prepago de los mutuos.

Dado lo anterior, en Directorio de fecha 26 de Mayo de 2010, se aprob¢ la constitucién de una provision por
prepago de mutuos hipotecarios endosables, la cual corresponde a una estimacion por las posibles pérdidas
ocasionadas por eventuales prepagos futuros.

Para el calculo de esta provision se uso o dispuesto en Circular N°1.806 de la Superintendencia de Valores y
Seguros que rige a los Agentes administradores de mutuos hipotecarios endosables, utilizando la férmula

detalladaenpuntoll.1.dela Circular.

La provisién inicial significo registrar una pérdida de MS 22.740.- por este concepto. Sin embargo, un monto
idéntico almencionado fue pagado a la Sociedad por el anterior administrador al poner término al contrato.

Al31de diciembre de 2010 la provision por prepago de mutuos hipotecarios asciende a MS 27.845,
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e. Elvalor de costo corregido de la cartera de acciones ha sido ajustado segun se detalla a continuacion:

2010 VALOR COSTO AJUSTEA VALOR INVERSION
CORREGIDO RESULTADO AL 31.12.2010

MS MS MS

Acciones Sociedades Anénimas registradas 10.559.308 3.388.468 13.947.776
Acciones Sociedades no registradas 9110 (4148) 4,962
TOTALES 10.568.418 3.384.320 13.952.738
2009 VALOR COSTO AJUSTEA VALOR INVERSION
CORREGIDO RESULTADO AL 31.12.2009

MS MS MS

Acciones Sociedades Andnimas registradas 28.201.363 3777064 31.978.427
Acciones Sociedades no registradas 9.099 (4.154) 4,945
TOTALES 28.210.462 3.772.910 31.983.372

f.Las cuotas de fondos de inversion han sido ajustadas segun se detalla a continuacion:

2010 VALOR COSTO AJUSTEAVALOR VALOR VALOR
CORREGIDO DELA CUOTA ECONOMICO FINAL

MS MS MS MS

Fondos de Inversion Nacional 14157.887 3.576.732 1.288.451 19.023.070
Fondos de Inversién Internacional 3.665.977 2.230.468 186.777 6.083.222
TOTALES 17.823.864 5.807.200 1.475.228 25.106.292
2009 VALOR COSTO AJUSTEAVALOR VALOR VALOR
CORREGIDO DELA CUOTA ECONOMICO FINAL

MS MS MS MS

Fondos de Inversion Nacional 13.706.959 1.320.486 1.006.964 16.034.409
Fondos de Inversion Internacional 4,545,640 1.898.797 - 6.444.437
TOTALES 18.252.599 3.219.283 1.006.964 22.478.846
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g. Las cuotas de fondos mutuos han sido ajustadas segun se detalla a continuacion.

2010 VALOR COSTO AJUSTEAVALOR VALOR

CORREGIDO DELA CUOTA FINAL

MS MS MS

Fondos Mutuos Nacionales - - -

Fondos Mutuos Extranjeros - - -

TOTALES - - -

2009 VALOR COSTO AJUSTEAVALOR VALOR

CORREGIDO DE LA CUOTA FINAL

MS MS MS

Fondos Mutuos Nacionales - - -

Fondos Mutuos Extranjeros 794247 161 794.408

TOTALES 794.247 161 794.408
h. Las acciones extranjeras (ADRs) han sido ajustadas segun se detalla a continuacion:

2010 VALOR COSTO AJUSTEAVALOR VALOR

CORREGIDO DELA CUOTA FINAL

MS MS MS

Acciones Extranjeras (ADRs) 10123171 3.823.280 13.946.451

TOTALES 10.123.171 3.823.280 13.946.451

2009 VALOR COSTO AJUSTEAVALOR VALOR

CORREGIDO DELA CUOTA FINAL

MS MS MS

Acciones Extranjeras (ADRs) 10.023.460 1.978.343 12.001.803

TOTALES 10.023.460 1.978.343 12.001.803
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

i. Alcierre de los estados financieros la Comparfiia mantiene créditos sindicados segun el siguiente detalle:

2010
NEMOTECNICO EMISOR FECHA VALOR VALOR VALOR VALOR
EMISION NOMINAL PRESENTE PROVISION FINAL

USD || AL31/12/2010
MS MS MS
Csenerconls06 Enercon || 30/11/2010 || 532497332 2105683 - 2105.683
TOTALES 5.324.973,32 2.105.683 - 2.105.683

2009

NEMOTECNICO EMISOR FECHA VALOR VALOR VALOR VALOR
EMISION NOMINAL PRESENTE PROVISION FINAL

UF. || AL31/12/2009
MS MS MS
Csinte250915 'megrame‘gf 16/04/2009 87.925,84 1.852330 - 1.852.330
TOTALES 87.925,84 1.852.330 - 1.852.330
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

j- Tasacion Bienes Raices:

Conforme ala valorizacién descrita en nota 2 (f), la situacion de los bienes raices de propiedad de la Compafiia

aestafecha, eslasiguiente:

2010
BIENES RAICES VALORES A LA FECHA DE TASACION
DIRECCION CIUDAD VALOR TASACION TASADOR DIFERENCIA FECHA
CONTABLE ELEGIDA TASACION
CORREGIDO CORREGIDA
MS M$ M
Bienes raices
Agustinas n®555 Santiago 138.669 215.886 REAL DATA - Jun/10
Lincoyann®155 Concepcién 109183 185.440 REAL DATA - Jun/10
Fundo Vista Alegre Parcela17 a-1 Santiago 10.121.308 10.978.354 REAL DATA -
Propiedades entregadas en leasing
Santiago Leasing S.A. Santiago 409.010 335932 REAL DATA 73.078 Jun/09
CCAF Los Andes Santiago 5.408.684 6.001160 DEK Dic/10
Inmobiliaria Radices S.A. Santiago 7.426.539 11.896.760 REAL DATA Dic/10
Chicureo Desarrollo Inmob. S.A. Santiago 12150.126 13.052.313 REAL DATA Dic/10
TOTALES 35.763.519 42.665.845 73.078
2009
BIENES RAICES VALORES A LA FECHA DE TASACION
DIRECCION CIUDAD VALOR TASACION TASADOR DIFERENCIA FECHA
CONTABLE ELEGIDA TASACION
CORREGIDO CORREGIDA
MS M$ MS
Bienes raices
Agustinas N° 555 Santiago 144.036 252145 DEKY CIA. - Jun/08
LincoyanN°155 Concepcion N7.451 184.826 DEKY CIA. - Jun/08
Fundo Vista Alegre Parcela 17 A-1 Santiago 10.121.360 .
Fundo San Guillermo Lote 3-AY3-D Santiago 153.072
Propiedades entregadas en leasing
Santiago Leasing S.A. Santiago 416.311 336.103 REAL DATA 80.259 JUN/Q9
TOTALES 10.952.230 773.074 80.259

**No se han efectuado tasaciones ya que a la fechano existe aun obligacion de tasar.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA6

OPERACIONES DE LEASING

La Companfia mantiene los siguientes contratos de Leasing al cierre de cada ejercicio, en los cuales se entrega
en arrendamiento bienes raices con opcion de compra:

2010
0 <

2 3 9 2 £ <
a = E i =z g = ] g g 2
e ) e S < E  Sg e 5 9o 4 gk
1 = < x = x < x X = U oo o o x < o<
w ] T = o= o= o < = < = S o a x o o> IS e)
o o ol = . J0o = - wn < x =z x O =2 W oo iy Uz
B -4 m o <o <> <o <w DO W< = Eowv UV aa>
=z << o >z > > U > U D (4 [anw] oo =) =0 = > < = o< wn
I.Urbanos
78-573 Santiago LeasingS.A. 05/06/1991 343334 2.894 2.894 7,80 20 Mensual  UF. 38.738 409.010 Si
390-142 CCAF De Los Andes 11/11/72010 291.000 39.331 39.331 4,55 16 Mensual ~ UF.  2148.001 5.408.684 No
151-1 Chicureo Desarr.Inmob. 29/11/2010 273715  34.868 34.868 748 1 Trimestral  UF 476.859 1.057.356 No
151-12 Chicureo Desarr.Inmob. 29/11/2010 139.850  74.950 74,950 7.45 1M Trimestral  UF. 1023999 2.273.815 No
151-13 Chicureo Desarr.Inmob. 29/11/2010 142.349 71.871 71.871 6.58 1 Trimestral  UF 893.996 2.268.326 No
151-14 Chicureo Desarr.Inmob. 29/11/2010 109.871 54.316 54.316 6.28 1 Trimestral  UF 651.709 1.738.202 No
151-15 Chicureo Desarr.Inmob. 29/11/2010 88.331 38.701 38.701 S5.45 16 Trimestral  UF 833.038 1.682.498 No
151-17 Chicureo Desarr.Inmob. 29/11/2010 N7.641 52286 52.286 S5.45 16 Trimestral  UF 1125.694 2.272.892 No
151-18 Chicureo Desarr.Inmob. 29/11/2010 44,028 19.713 19.713 S.45 16 Trimestral  UF 424,337 857.039 No
397-18 Soc.Inmob. Radices S.A. 25/11/2010 557437 62272 62.272 6.05 15 Mensual ~ UF. 3729107 7426537 No
TOTALES 2.107.556 11.345.478  25.394.359
2010

wn <<

5 g n ng o <
i P o E = g - n % g 2
e S 2 S < E 9% 9 S WO 4 9E
= Z < - x =z x < x & = Yo @ W x < S <
w w I E o o= [SE= <o <k S o o oo [Sh=) =)
=) o o= 4§u: 0 42:.._' wn < x = @ O =2 En: aF Ow=Z
° o m o <ot <> <ok < w 20 w << =z oy SvUYvY ao>
= < w o > =D > 0 >0 D F oo a o =] =Z=a = Sa<= o<wn
I.Urbanos
78-573 Santiago Leasing S.A. 05/06/1991 343334 2.221 2.221 7,80 20 Mensual  U.F. 66.438 416.311 Si
TOTALES 343.334 2.221 66.438 416.311

De acuerdo anormas de contabilidad vigentes, la Compafia registra en el rubro Bienes Raices el valor pre-
sente delas cuotas de arrendamiento, netas de provisiones por tasacion.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS .

NOTA7
OPERACIONES DE COBERTURA DE RIESGO FINANCIERO

La Compania mantiene los siguientes contratos de Leasing al cierre de cada ejercicio, en los cuales se entrega
en arrendamiento bienes raices con opcion de compra:

2010 2009
MONTO MONTO
MS MS
a) Pactos de Compras con Retroventa
Valor de Mercado del Activo Objeto 4.221.084 -
Cuentas de Activo 4,221,084 -
Cuentas de Pasivo - -
Efecto enResultado — Utilidad - -
Efecto enResultado — Pérdida - -
b) Pactos de Ventas con Retrocompra
Valor de Mercado del Activo Objeto - 30.155.363
Cuentas de Activo - 27.599.899
Cuentas de Pasivo - (30.190.773)
Efecto en Resultado — Utilidad - 157.020
Efecto en Resultado — Pérdida - (32.339)
c) Forward de Monedas — Venta
Valor de Mercado del Activo Objeto 2472717 31.914.339
Efecto en Resultado — Utilidad 448,961 (259.266)
Valor Razonable del Contrato Forward 448,961 (259.266)
d) Forward de Monedas — Compra
Valor de Mercado del Activo Objeto 351.008 4.626.020
Efecto en Resultado — Utilidad (pérdida) 270 66.200
Valor Razonable del Contrato Forward 270 66.200
e) Swaps de Monedas
Valor de Mercado del Activo Objeto 8.023.891 -
Cuentas de Activo - -
Cuentas de Pasivo - -
Valor Presente Posicion Larga 8.032.027 -
Valor Presente Posicién Corta (7586.757) -
Efecto en Resultados — Utilidad - -
Valor Razonable de los Contratos 445,276 -
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NOTA 8

OTROS ACTIVOS

NOTA S

RESERVAS TECNICAS

Eldetalle de otros activos corresponde a o siguiente:

2010 2009
MS MS

Detalle
Promesas proyectos Inmobiliarios 20.917 20.798
Impuesto diferido 1629718 1.800.034
Instrumentos comprometidos en pacto - 27.599.899
Deudores por operaciones en el extranjero 16.695 37793
Crédito donaciones 7532 80.511
Cuentas corrientes empresas relacionadas - 123.000
Fondo de prestaciones familiares pensionados 10.606 14.751
Pagos provisionales mensuales 1420129 1.093.516
Software 37.250 -
Otros 7.870 41,924
TOTAL 3.150.717 30.812.226

a. Alcierre delos estados financieros, las reservas técnicas constituidas por la Compafiia son las siguientes:

2010 2009

MS MS

Reserva matematica seguros privados 192,676 198.918
Reserva matematica 2.719.497 2.651.067
Reserva deriesgo en curso S.448 1.210
Reserva siniestros por pagar rentas vitalicias 283156.258 289.351.868
Siniestros por pagar 266.587 301.268
Reservas Adicionales 18.778 130.059
TOTAL 286.459.244 292.644.390
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS . .

b. Aplicacion Tablas de Mortalidad
Norma de Cardacter GeneralN°178 y Circulares N°1.857,N°1.874 y N°1.896.

Mediante Norma de Caracter General N°172, la Superintendencia de Valores y Seguros y Circular N°1.314 de la
Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones establecieron, de manera conjunta, las tablas
de mortalidad RV-2004 cuya aplicacion gradual al calculo de la reserva técnica financiera de las polizas con
inicio de vigencia anterior al 9 de marzo de 2005 fue regulada a través de lanorma de Caracter General N°178.

Posteriormente, mediantelaNormade Caracter GeneralN°207la Superintendenciade Valoresy Segurosy Circular
N°1.459 de la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones establecieron,de manera conjunta,
las tablas de mortalidad B-2006y MI-2006, cuya aplicacién gradualal calculo de lareserva técnicafinancierade
las polizas confecha de vigencia anterior al1° de febrero de 2008 fue regulada por las Circulares N°1.857y 1.874.

Luego, mediante laNorma de Caracter GeneralN° 274 de la Superintendencia de Valoresy Segurosy Circular N°
1679 de la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones establecieron, de manera conjunta,
las tablas de mortalidad RV-2009, cuya aplicacion al calculo de lareserva técnica financiera de las pdlizas con
fecha de vigencia anterior al1° de julio de 2010 fue regulada por la Circular N°1986.

Paralaaplicacionde las tablas MI-2006yB-2006, el Directorio de CN Life, Companiia de Seguros de Vida S.A. ha
optado por reconocer lamayor reserva financiera derivada de las nuevas tablas en forma gradual.
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Al31de diciembre de 2010 la situacion de CN Life, Compafiia de Seguros de Vida S.A. es la siguiente:

2010
v ) 3 ) <
8 8 <o o © <= © 2
) v A n [She] e S S g > S [T
APLICACION DE LAS TABLAS 2 Y © £238 Y N 528 N Sz
RV-2004, MI-2006 Y B-2006 L® - A= o SR = 3 @SR w 3 g
= = o = Q = w > = Q = o = w ! = o o o
x o x N x N 0O x @ x N x N O x @ x N - a
(M @ 3) (4) (s) (6) (7) (8) ©)
MS MS MS MS MS MS mS MS MS
Pélizas coninicio de vigencia
anterior al 9 de marzo de 275533241 282.338.301 282.338.301 - 304503929  283110.410 21393518 306.248554  1744.625
2005
Pélizas coninicio de vigencia
acontardel9demarzode ~ ~ ~ ~ ~ ~
200Syhasta3ldeenerode
2008
Pélizas coninicio de vigencia
acontar del1de febrero de -
2008
TOTALES 275.533.241 282.338.301 282.338.301 - 304.503.929 283.110.410 21.393.518 306.248.554 1.744.625

(1) RTF85-85-85

(2) RTF2004-85-85

(3) RTFs2004-85-85

(4) Diferenciapor Reconocer RV 2004

(5) RTF2004-2006-2006

(6) RTFs2004-2006-2006

(7) Diferenciapor Reconocer B-2006y

MI-2006
(8) RTF2009-2006-2006

(9) Diferenciapor Reconocer RV-2009

Reserva técnica financiera calculada con las tablas de mortalidad RV 85, B 85y MI 85, indices de cobertura calculados con flujos
de pasivos provenientes de dichas tablas a la fecha de cierre y utilizando factor de seguridad 0.8.

Reservatécnicafinancieracalculadaconlas tablas de mortalidad RV 2004, B 85y MI8S, indices de cobertura calculados conflujos
de pasivos provenientes de dichas tablas a la fecha de cierre.

Reserva técnica financiera calculada segun el procedimiento de reconocimiento gradual contenido en elnimero Xl de la Circular
1512,

Cuando la compaiifa haya finalizado del reconocimiento de las tablas RV 2004, los valores consignados en las columnas (2) y (3)
serdniguales.

Diferencia entre las columnas (2) y (3).

Reservatécnicafinanciera calculada conlastablas demortalidadRV 2004,B2006 yMI2006, indices de cobertura calculados con
flujos de pasivos provenientes de dichas tablas a la fecha de cierre.

Reserva técnica financiera calculada segun el procedimiento de reconocimiento gradual contenido en elnimero Xl de la Circular
1,512, considerando las modificaciones introducidas por la Circular 1,857, Cuando la compafiia haya alcanzado el limite de 0.125%
de la reserva técnica equivalente del periodo anterior con el reconocimiento de las tablas RV 2004, esta reserva serdigualala
consignada en la columna 3. Cuando haya finalizado el reconocimiento de las tablas RV-2004 o el monto que reconoce en un
trimestre seamenor que el 0.125% de lareserva equivalente del periodo anterior, estareserva sera diferente de la consignada en
la columna (3), debido alreconocimiento deimpacto enlareserva técnica las tablas B-2006 y MI-2006.

Elfactor de 0.125% ala expresién delfactor 0.5% en términos trimestrales.

Diferencia entre las columnas (S) y (6).

Reservatécnica financiera calculada con tablas de mortalidad RV 2009, B 2006 y MI 2006 e indices de cobertura calculados con
flujos de pasivos provenientes de dichas tablas alafecha de cierre.

Diferencia entre las columnas (8) y (5)

(10) Paralas polizas coninicio de vigencia a contar del1de febrero 2008, sélo se deberan informar valores enla columna RTF 2009-2006-2006
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

Al31de diciembre de 2009 la situacion de CN Life Compafiia de Seguros de Vida S. A. es la siguiente:

2009
w0 © 2 <
o o
.8 : = 5 5
® @ <z 2 © < %= &2
. 0 n wn gy, <] 8 gu > =9
APLICACION DE LAS TABLAS o @ © g e 3 N ] g =R 3 i
RV-2004, MI-2006 Y B-2006 w ® b S 03 &SR w3 23 59 R =
) =] = Q = w > = Q = o = w g o o
@ oo x N x N O x x x N x N o ox @ - o
0} ) (3) (4) (s) (6) @ (8)
MS MS MS MS MS MS MS MS
Pélizas coninicio de vigencia
anterior al 9 de marzo de 283102660 288.939.106 288.355.461 583.645 311.005.748 289.472.470 21.533.278 21.533.278
2005
Pélizas coninicio de vigencia
acontar del9 demarzode - - - - -
2005y hasta3lde enerode
2008
Pélizas coninicio de vigencia
acontar del1defebrerode -
2008
TOTALES 283.102.660 288.939.106 288.355.461 583.645 311.005.748 289.472.470 21.533.278 21.533.278

(1) RTF85-85-85

(2) RTF2004-85-85

(3) RTFs2004-85-85

(4) Diferenciapor Reconocer RV 2004

(5) RTF2004-2006-2006

(6

-

RTFs2004-2006-2006

(7) Diferenciapor Reconocer B-2006y
MI-2006

(8) TotalDiferenciapor Reconocer
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Reserva técnica financiera calculada con las tablas de mortalidad RV 85, B 85y MI 85, indices de cobertura calculados con flujos
de pasivos provenientes de dichas tablas a lafecha de cierre y utilizando factor de seguridad 0.8.

Reservatécnicafinanciera calculada conlas tablas de mortalidad RV 2004, B 85y MI8S, indices de cobertura calculados conflujos
de pasivos provenientes de dichas tablas ala fecha de cierre.

Reserva técnica financiera calculada segun el procedimiento de reconocimiento gradual contenido en elndmero Xl de la Circular
1,512. Cuando la compania haya finalizado del reconocimiento de las tablas RV 2004, los valores consignados en las columnas (2)
y (3) serdniguales.

Diferencia entre las columnas (2) y (3).

Reservatécnicafinancieracalculada conlas tablas de mortalidad RV 2004,B82006 yMI 2006, indices de cobertura calculados con
flujos de pasivos provenientes de dichas tablas a la fecha de cierre.

Reserva técnica financiera calculada segun el procedimiento de reconocimiento gradual contenido en el ndmero Xl de la Circular
1,512, considerando las modificaciones introducidas por la Circular 1,857. Cuando la compafifa haya alcanzado el limite de 0.125%
de lareserva técnica equivalente del periodo anterior con el reconocimiento de las tablas RV 2004, esta reserva serdigual ala
consignada en la columna 3. Cuando haya finalizado el reconocimiento de las tablas RV-2004 o el monto que reconoce en un
trimestre seamenor que el 0.125% de lareserva equivalente del periodo anterior, estareserva serd diferente de la consignadaen
la columna (3), debido alreconocimiento de impacto en lareserva técnica las tablas B-2006 y MI-2006.

Elfactor de 0.125% ala expresion delfactor 0.5% en términos trimestrales.

Diferencia entre las columnas (5) y (6).

Sumade la columna (7).



NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA10
CUMPLIMIENTO REGIMEN DE INVERSIONES Y ENDEUDAMIENTO

a. Al cierre de los estados financieros la Compafifa presenta un superdvit de inversiones representativas de

reservas técnicasy patrimaonio de riesgo, como se muestra a continuacion:

2010 2009
MS MS

Obligacion de invertir las reservas técnicas y patrimonio de riesgo 300.956.500 326.016.542
Inversiones representativas de reservas técnicasy patrimonio 344.396.580 361.219.683
deriesgo
Superavitinversiones representativas de reservas técnicasy 43.440.080 35.203.141
patrimonio de riesgo
Patrimonio Neto
(Segun Circular N°1.570 delaS\V.S.) 62.059.413 72107197
Endeudamiento:
Total 4,67 4,52
Financiero 0,06 046

Al 31 de diciembre de 2010 la obligacién de invertir incluye reservas técnicas mas el monto necesario parala
mantencién de las relaciones de endeudamiento.(pasivo exigible / 20). Para el ejercicio 2009 la obligacién de
invertirincluye reservas técnicas mas pasivos financieros, por ser estas ultimas la mayor entre los elementos

que componen el patrimonio de riesgo.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

b.Deacuerdoa Circular N°1.570 de la Superintendencia de Valoresy seguros, al 31de diciembre de 2010y 2009

la Compafifa posee activos que no representan inversion efectiva, segun el siguiente detalle:

2010

ACTIVO CUENTA ACTIVO FECHA SALDO AMORTIZACION PLAZODE

NO EFECTIVO FECU INICIAL INICIAL ACTIVO DEL PERIODO AMORTIZACION
MS MS MS MESES

Activo ppr Reaseguro $14.20.00.00 ~ 601 _

Proporcional

Intangibles 514.42.00.00 - 37.250 - 36

TOTALES - 37.851 -

2009

ACTIVO CUENTA ACTIVO FECHA SALDO AMORTIZACION PLAZODE

NO EFECTIVO FECU INICIAL INICIAL ACTIVO DEL PERIODO AMORTIZACION
MS MS MS MESES

Cuent.as Corrientes $14.32.00.00 ~ 122.000 _

Relacionadas

Activo ppr Reaseguro £1320.00.00 ~ 147 _

Proporcional

TOTALES - 123.147

Memoria Anual 2010 CN Life




NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTAM

INFORMACION TASA DE REINVERSION ANALISIS DE SUFICIENCIA DE ACTIVOS

NOTA12

Conforme lo dispuesto en la Norma de Caracter General N°209 de la SVS, la Compafiia ha realizado un analisis
de suficiencia de activos, obteniendo la siguiente tasa de Reinversion:

SITUACION TASA DE REINVERSION TASA DE REINVERSION
AL 31/12/2010 AL 31/12/2009

% (%) % (%)

Aplicacion Completa 21042% 1,7519%

(*) Corresponde a la TIR de reinversién que hace que el valor presente neto de los flujos de activos y pasivos
seaigual a cero.

La Compafiia ha efectuado un andlisis de la suficiencia de sus activos respecto a sus pasivos, considerando los
flujos de activos ajustados por riesgo de crédito (default) y riesgo de prepago y los flujos de pasivos ajustados
por gastos operacionalesy por riesgo de default o incumplimiento delreasegurador. Con este fin, la Compafiia
ha determinado si los flujos de activos son suficientes para el pago de los pasivos, considerando una tasa de
interésfuturarealanualde 3%, yha calculado latasadereinversidn que efectivamente hace que elvalor presente
neto de los flujos de activos y pasivos seaigual a cero, la que se informa en la presente nota.

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Compromisos:

FECHA CONTRATO TIPO CONTRATO CONTRAPARTE FECHADE 2010 2009
VENCIMIENTO MONTO U.F. MONTO U.F.
31-Jul-2008 Promesa de Venta Bien Raiz Inmobiliaria Geosal S.A. 31-Jul-2023 236.781 236.781

Alcierre de los estados financieros no existian otras garantias, contingencias nipasivos indirectos entregados
por la Compania.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA13
SALDOS Y TRANSACCIONES CON PERSONAS RELACIONADAS

a.La Compania mantiene relaciones comerciales con las siguientes Sociedades:

SOCIEDAD RUT. TIPORELACION
Consorcio Financiero S.A. 79.619.200-3 Controlador
ConsorcioInversiones Limitada 96.983.020-5 Grupo Empresarial
Consorcio Inversiones Dos Limitada 76.008.540-5 Grupo Empresarial
(Cia. de Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A. 99.012.000-5 Grupo Empresarial
Cia. de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros S.A. 96.654.180-6 Grupo Empresarial
Consorcio Créditos Hipotecarios S.A. 96.542.350-8 Grupo Empresarial
Consorcio Corredores de Bolsa S.A. 96.772.490-4 Grupo Empresarial
Asesorfas Varias S.A. 96.989.590-0 Grupo Empresarial
Banco Consorcio S.A. 99.500.410-0 Grupo Empresarial
LVCC Asset Management S.A. 76.069.369-3 Grupo Empresarial
Corredora de Bolsade Productos S.A. 76.406.070-9 Grupo Empresarial
Fundacion Consorcio Nacional de Seguros 71.456.900-7 Grupo Empresarial
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b. Transacciones
Al cierre de los estados financieros, la Compafiia ha efectuado las siguientes transacciones significativas con
las Sociedades sefnaladas:

SOCIEDAD / DESCRIPCION 2010 2009
MONTO EFECTOEN MONTO EFECTOEN
TRANSADO RESULTADO TRANSADO RESULTADO
UTILID. (PERD.) UTILID. (PERD.)
MS MS MS MS
Consorcio Financiero S.A.
Pago de dividendos 4122.883 - 502.908 -
Honorarios por Asesorias 54,088 (54.088)
Consorcio Inversiones Limitada
Pago de dividendos 16.495.873 - 2.024.166 -
Consorcio Inversiones Dos Limitada
Pago de dividendos 1 - 1 -
Cia. de Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A.
Compras de Instr. de renta fija con compromiso de ventas 98.991.551 (967) - -
Ventas de Instr. de renta fija con compromiso de compras 3103.100 197 5.431.7M 1.046
Ventas de Instrumentos de renta fija 11.860.764 723.412 12.467.087 -
Primas de Seguros 243.486 243.486 1.210.849 1.210.849
Compras de Instrumentos de renta fija 37.845.404 - - -

Consorcio Créditos Hipotecarios S.A.

Vencimientos Renta Fija 1.509150 (19.313) 215771 -
Comisiones por administracién mutuos hipotecarios - - (5.074) (5.074)
Ventas de Instrumentos de renta fija 160.974 - 88.705 -
Compra Renta Fija 10.963.020 - 17.011.885 -
Término contrato de administracion 23.081 - - -

Consorcio Corredores de Bolsa S.A.

Compras de Instrumentos de renta fija 25.582.889 - 3.056.377 -
Compras de Instrumentos de renta variable - - 44.988.986 10.605
Compras de Instr. de renta fija con compromiso de ventas 154.600.473 4,034 196.688.986 63.800
Ventas de Instr. de renta fija con compromiso de compras 453.472.21 (20173) 406.488.612 58.929
Ventas de Instrumentos de renta fija 45,982.057 (9.124) 14.232.249 (1.695)
Ventas de Instrumentos de renta variable 29.159.683 (2.609)) £41316.838 (9.921)
Cia. de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros S.A.

Compras de Instr. de renta fija con compromiso de ventas 152.250 (19) - -
Indemnizacion pago de siniestros 1716 11.716 - -
Seguros 9.586 (9.586) - -
Asesorias Varias S.A.

Servicio de Recaudacion 634 (634) 723 (723)
Banco Consorcio

Venta de Instrumentos de renta fija 1.269.741 (17.331) E -
Comisiones por administracion de cartera 19.813 (19.813) - -
Cobro dividendos mutuos hipotecarios 927968 - - -
Servicio de recaudacion 36.374 36.374 - -

Fundacion Consorcio Nacional Vida
Comprarentavariable - - 123.000 -
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NOTAS ALOS ESTADOS FINA

NCIEROS . .

NOTA 14
IMPUESTO ALARENTA

NOTA15
IMPUESTOS DIFERIDOS

Memoria Anual 2010 CN Life

c. Al31de diciembre de 2010y 2009, la Sociedad no mantiene saldos con entidades relacionadas.

Como seindica enla Nota 2 (g), en el presente ejercicio la Compania ha constituido provisién de Impuesto a la
Renta de primera categoria de MS 1.248.158 (MS 1168.425 en 2009), sobre una Renta Liquida Imponible que
asciende aMS 7.342.104 ( MS 6.873.091en 2009).

Al cierre de los estados financieros, la Compafifa presenta los siguientes saldos en el Fondo de Utilidades Tri-
butables:

2010 2009

MS MS

Utilidades Afectas 7494.214 14140.744
Ingresos No Renta 3.547.673 12.401.451
Créditos de Primera Categoria 1.238.726 2544782

a. Como se describe en la nota 2 (h), la Compafifa reconoci6 el efecto de las diferencias temporales entre la
utilidad contable y larenta liquida imponible.

Producto delas modificacionesintroducidas alaleyde ImpuestoalaRenta, las tasas deimpuestos aplicables a
las diferencias temporales fueron modificadas de acuerdo conlas fechas esperadas derealizacion o liquidacion
de ellos.

b. Elreconocimiento del Impuesto Diferido del perfodo generd un cargo aresultado que asciende a M$ 592.975
(MS 772226 en 2009).
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¢. Los siguientes son los saldos acumulados delimpuesto diferido al cierre de cada ejercicio.

IMPUESTO DIFERIDO 2010

CORTO LARGO TOTAL CORTO LARGO TOTAL

PLAZO PLAZO ACTIVO PLAZO PLAZO PASIVO

ACTIVO ACTIVO PASIVO PASIVO

M$ MS MS MS MS MS

Diferencias Temporales
Diferencia Valorizacion Tributaria Bonos de Reconocimiento - 7668 7.668 - - -
Diferencia Valorizacion Tributaria Cuotas Fondos de Inversion - 27178 27178 - - -
Provisiones Varias 17402 - 17402 - - -
Valor Razonable Forward - 5.759 S.759 - - -
Provision Primas Incobrables - 497 497 - - -
Provision Devolucion Mortalidad Favorable - 28.648 28.648 - - -
Ajuste a Bolsa Acciones sin Presencia - 705 705 - - -
Provision sobre Remuneraciones 27775 - 27775 - - -
Pactos - 1486.436  1486.436 - - -
Cuotas Fondos de Inversion - - - - (499.256)  (499.256)
Acciones Extranjeras - - - - (649.958) (649.958)
Provision Renta Fija - 19.678 19.678 - - -
Ajuste neto leasing - - - - (23.660)  (23.660)
Total Activo (Pasivo) 45.177 1.576.569  1.621.746 - (1172.874) (1.172.874)
Efecto por cambio de tasas 7.972 - 7.972 - - -
TOTALES 53.149 1.576.569 1.629.718 - (1.172.874) (1.172.874)
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IMPUESTO DIFERIDO 2009
RTOPLAZO LARGO TOTAL CORTO LARGO TOTAL
ACTIVO PLAZO ACTIVO PLAZO PLAZO PASIVO
MS ACTIVO PASIVO  PASIVO
MS MS MS MS MS
Diferencias Temporales
Diferencia Valorizacion Tributaria Bonos de Reconocimiento 6.026 6.027 12.053 - - -
Diferencia Valorizacion Tributaria Cuotas Fondos de Inversion 27.857 - 27.857 - - -
Provisiones Varias 30.367 - 30.367 - - -
Valor Razonable Forward 1.936 - 1936 - - -
Provision Primas Incobrables 180 - 180 - - -
Provision Devolucion Mortalidad Favorable 30.119 - 30119 - - -
Ajuste aBolsa Acciones sin Presencia 706 - 706 - - -
Provision sobre Remuneraciones 43,503 - 43503 - - -
Pactos 1.634.859 - 1.634.859 - - -
Cuotas Fondos de Inversion - - - (413.897) - (413.897)
Acciones Extranjeras - - - (336.318) - (336.318)
Provision Renta Fija 9.099 - 9.099 - - -
Ajuste neto leasing 2.339 7.016 9.355 - - -
TOTAL ACTIVO (PASIVO) 1.786.991 13.043  1.800.034 (750.215) - (750.215)
d. Composiciéon de la cuenta Impuesto ala Renta:
ITEM 2010 2009
MS MS
Gasto tributario corriente (provision Impuesto.) (1.248158) (1168.425)
Gasto Impuesto Unico Art.21D.L. 824 - _
Ajuste gasto tributario ejercicio anterior 5.770 1133
Efecto de activos o pasivos por impuestos diferidos del ejercicio (592.975) (772.226)
Efectos por amortizacion de cuentas complementarias de activos y pasivos diferidos - -
Efectos en activos o pasivos por impuestos diferido por cambio en la provisién de - -
valuacion
Beneficio tributario por pérdidas tributarias - -
Otros cargos o abonos ala cuenta 39.543 -
ABONO O (CARGO) NETO ARESULTADO (1.795.820) (1.929.518)
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NOTA 16
CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Las cuentas de patrimonio tuvieron el siguiente movimiento al cierre de cada ejercicio:

2010 SALDOS DISTRIBUCION VARIACION REVALO- AJUSTES SALDOS AL
AL01.01.2010 RESULTADO DE CAPITAL RIZACION 31.12.2010

HISTORICOS EJERCICIO

ANTERIOR
MS MS MS MS MS MS
Capitalpagado 40.982137 - - 1.024.553 - || 42.006.690
Sobreprecio enventa acciones propias 76.574 - - 1.914 - 78.488
Reservapor calce 8.754.059 - - 176.575 | |(4.468.363) 4,462,271
Dividendo Provisorio - - - - - -
Utilidades (pérdidas) ejercicio anterior 429763 20.226.095 (20.214.468) 112108 - 553.498
Utilidades (pérdidas) del ejercicio 20.226.095 | | (20.226.095) - - || 14.996.317 14.996.317
PATRIMONIO 70.468.628 0| (20.214.468) 1.315.150 | | 10.527.954 | | 62.097.264
2009 SALDOS | | DISTRIBUCION VARIACION REVALO- AJUSTES SALDOS AL SALDOS AC-
AL01.01.2009 RESULTADO DE CAPITAL RIZACION 3112.2009 | | TUALIZADOS
HISTORICOS EJERCICIO AL3112.2010

ANTERIOR

MS MS MS MS MS MS MS
Capital pagado 41946.916 - - (964.779) - 40982137 | | 42.006.690
Sobreprecio en venta acciones propias 78.376 - - (1.802) - 76.574 78.487
Reservapor calce 5.549174 - - (134.337) 3.339.222 8.754,059 8.972.912
Dividendo Provisorio - - - - - - -
Utilidades (pérdidas) ejercicio anterior 497,075 2.469.279 | | (2.465.899) (70.692) - 429763 440507
Utilidades (pérdidas) del ejercicio 2.469.279 (2.469.279) - - 20.226.095| | 20.226.095 20.731.748
PATRIMONIO 50.540.820 - |1(2.465.899) (1.171.610) 23.565.317 | | 70.468.628 | | 72.230.344
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b. Eldia 16 de Abril de 2010, se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Compafifa donde fueron
aprobadas la Memoria y el Balance correspondientes al ejercicio 2009, la Junta acordo destinar la cantidad de
MS 20.214.468 (histéricos) al pago de un dividendo definitivo con cargo a las utilidades del ejercicio 2009 de $
1.369 por accion, el que quedd a disposicion de los accionistas a contar del 26 de abril de 2010.

C.Eldia 20 de Abrilde 2009, se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Compafia, donde fueron
aprobadas la Memoriay Balance correspondientes al ejercicio 2008.

d.Eldia15de Junio de 2009, se celebrd unaJunta General Extraordinaria de Accionistas dela Compania, donde se
acordd destinar la cantidad de MS 2.465.899 (histdricos), al pago de un dividendo definitivo con cargo a utilidades
retenidas de ejercicios anteriores, de S 167 por accion, el que quedd a disposicidn de los sefiores accionistas a
contar del 30 de Junio de 2009.

e.Enconformidad alo dispuestoenlalLeyN°18.046, se haincorporado al capital elmonto proporcional corres-
pondiente a la correccién monetaria de dicho capital, quedando éste expresado en MS 42.006.690 dividido en
14.765.864 acciones sin valor nominal.

f.Elsobreprecio obtenido en la colocacion de acciones propias s6lo puede ser capitalizado.

g.Reserva de Calce
Corresponde al efecto del ajuste aplicado sobre lareserva técnica financiera de la Compania de acuerdo a las
normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

h. Ultima Reforma de Estatutos correspondientes a Variaciones de Capital

Por resolucion N° 344 del 27 de julio de 2004, la Superintendencia de Valores y Seguros aprobd la reforma de
estatutos de la Compania, acordada enjunta Extraordinaria de Accionistas del 08 de junio de 2004, consistente
enaumentar el capital social de MS 24.694.101, dividido en11.813.313 acciones nominativas, de una misma serie,
sinvalor nominal, integramente suscritoy pagado, aM$ 33.204.002, dividido en14.765.864 acciones nominativas
de unamisma serie, sinvalor nominal.

i.Laestructuraaccionariaa 2010y 2009, es la siguiente:

NOMBRE ACCIONISTA NO. ACCIONES % PARTICIPACION
Consorcio Inversiones Limitada 11.813.312 80,0042
Consorcio Financiero S.A. 2.952.551 19,9957
Consorcio Inversiones Dos Limitada 1 0,0001
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NOTA17

CALCEDE ACTIVOS Y PASIVOS

a.Con motivo dela adopcion de los criterios sefialados en Notas 2 () y 2 (k), las cuentas involucradas presentan
los siguientes saldos al cierre de cada ejercicio.

RAMOS 2010 2009
RESERVAS RENTAS RESERVAS RENTAS

VITALICIAS VITALICIAS

MS MS

Reserva TécnicaBase 287.811.205 298.523.696
Reserva Técnica Financiera 283348934 289.550.784
RESERVA POR DESCALCE (CARGO) ABONO 4.462.271 8.972.912

b.Ladiferencia entre lareservatécnicafinanciera determinada de acuerdo a Normade Caracter GeneralN°178
y N°207 de la Superintendencia de Valores y Seguros y la reconocida por la Compafiia segun el mecanismo de
aplicacién gradual, se indicaennota 9 (b).
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NOTA18
REASEGUROS VIGENTES

Al cierre de cada ejercicio, la Compafifa mantiene contratos de reaseguros como sigue:

2010
NOMBRE N° INSCRIP. PA(S PRIMA COSTO DE TOTAL
REG.SVS CEDIDA REASEGUROS REASEGUROS
NO PROPOR-
CIONALES
MS MS MS
1. Reaseguradores
GE Frankona Reassurance Ltda. R-036 Inglaterra 87.238 194 87.432
Hannover R-187 Alemania - 228 228
Munchener R-183 Alemania 148 775 923
Partner R-256 Irlanda - 257 257
1.2. Sub-totales Extranjeros 87.386 1.454 88.840
2. Corredores de Reaseguros
2.1. Sub-total Nacionales - - -
2.2.Sub-total Extranjeros - - -
Total Reaseguros Nacionales - - -
Total Reaseguros Extranjeros 87.386 1.454 88.840
TOTALES 87.386 1.454 88.840
2009
NOMBRE N° INSCRIP. PAIS PRIMA COSTODE TOTAL
REG.SVS CEDIDA REASEGUROS REASEGUROS
NO PROPOR-
CIONALES
MS MS MS
1. Reaseguradores
GE Frankona Reassurance Ltda. R-036 Inglaterra 87.691 - 87.691
Hannover R-187 Alemania - 488 488
Munchener R-183 Alemania 214 768 982
1.2. Sub-totales Extranjeros 87.905 1.256 89.161
2.Corredores de Reaseguros - - -
2.1. Sub-total Nacionales - - -
2.2.Sub-total Extranjeros - - -
Total Reaseguros Nacionales - - -
Total Reaseguros Extranjeros 87.905 1.256 89.161
TOTALES 87.905 1.256 89.161
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NOTA19
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al31de diciembre de 2010y 2009, la Compafiia no mantenia deudas con instituciones financieras.

NOTA 20
OTROS PASIVOS

a. Eldetalle de otros pasivos corresponde a los siguientes conceptos:

DETALLE 2010 2009

MS MS
Obligaciones por Compromiso de Recompra - 30190.773
Impuestos Diferidos 1172.874 750.215
Reaseguradores 43,030 42180
Impuestos por pagar 1347966 1174.869
Provisionesy otros 75127 182.236
Deudas previsionales pensionados 344122 348.852
Deudas previsionales personal 3.560 3.910
Deudas conelpersonal 163.380 256.009
Proveedores 15.375 21196
Cheques caducados 35199 15.027
Primas por Pagar Asegurados 168.515 177168
Forward - 193.066
Cuentas por pagar 16.724 16.649
TOTAL 3.485.872 33.372.150
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS . .

NOTA 21
TRANSACCIONES DE ACCIONES

a. Accionistas Mayoritarios:
Al31de diciembre de 2010y 2009, no se efectuaron transacciones de acciones de la Compafiia.

b. Presidente, Directores, Gerentes:
Durante los ejercicios 2010 y 2009 el Presidente, los Directores y Gerentes no efectuaron transacciones de
acciones.

NOTA 22
REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Al31de diciembre de 2010y 2009 no se han cancelado remuneraciones al Directorio.

NOTA 23
TRANSACCIONES CONA.F.P.

Al31de diciembre de 2010y 2009, la Compafia no mantuvo transacciones con A.F.P.

NOTA 24
GASTOS DE ORGANIZACION Y PUESTA EN MARCHA

Al31de diciembre de 2010y 2009, la Compafia no posee gastos de organizaciony puesta en marcha.

NOTA 25
CLASIFICACION DE RIESGO

Las ultimas clasificaciones efectuadas ala Compafiia por los clasificadores de riesgo son las siguientes:

NOMBRE 2010 2009

CLASIFICACION CLASIFICACION
Feller — Rate Clasificadora de Riego Ltda. AA AA
Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda. AA AA
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NOTA 26
SANCIONES

NOTA 27

Durante el ejercicio 2010 y 2009 la Compania, sus Directores, Administradores y dependientes no han sido

objeto de sanciones.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

NOTA 28
HECHOS RELEVANTES

NOTA 29
HECHOS POSTERIORES

Alcierre de cada ejercicio el itemn de impuestos del Estado de Flujo de Efectivo se detalla como sigue:

DETALLE 2010 2009

MS MS
Impuesto Renta 260.648 (796.977)
Impuesto al Valor Agregado 5.985 S.777
Impuesto Unico alos Trabajadores 51.045 52.096
Impuesto Retenido Tasa 10% 1137 1.478
Cotizacion Adicional del 2% 872 1.803
Impuesto Unico 35% 4.299 2.805
Pagos Provisionales Mensuales 1151905 947482
TOTAL IMPUESTOS 1.475.891 214.464

Al31de diciembre 2010y 2009, no existen hechos relevantes que mencionar.

En el perfodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de emision de los presentes estados
financieros, no han ocurrido hechos significativos que afecten los mismos.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS . .

NOTA 30

RESUMEN POLITICAS DE ADMINISTRACION Y SU GRADO DE CUMPLIMIENTO

Memoria Anual 2010 CN Life

a. Politicas Generales de Administracion

a.1Politica de Inversiones:
Las decisiones de inversion de la Compafiia son adoptadas por el Comité de Inversiones, organismo cole-
giado que sesiona semanalmente.

La Compafiia desea mantener una combinacion de activos tal que permita maximizar el retorno de cor-
to, mediano y largo plazo para sus asegurados y accionistas, minimizando al mismo tiempo los riesgos
involucrados.

Paraeste efectoy considerando lanaturaleza de sus obligaciones, la Compafifa mantendra una proporcion
mayoritaria de suportafolio eninstrumentos de rentafija denominados en Unidades de Fomento, que sean
delargoplazo, contemplando tambiénla posibilidad de invertir una proporcion minoritariaeninstrumentos
de rentavariable y bienes raices.

Se han establecido ademas limites de inversion por drea geografica, mercados, sectores de actividad
econdmica, emisoresy otros; todo lo anterior, de acuerdo a la normativa existente, recogida en el DFL 251
ylas Normas de Caracter General numeros 152, 200 y sus modificaciones, emitidas por la SVS.

a.2 Politica de utilizacion de productos derivados y administracidn de riesgos financieros:
LaCompaniaprocuraatravés de suutilizacion, elmaximizar elretorno del portafolio, buscando minimizar
los riesgos asociados a ello, dentro de los limites establecidos en laNCG numero 200, 232y 298.

Enrelacion ala administracion de los riesgos financieros, estos son controlados por el Comité de Inver-
siones, que evalua periodicamente los riesgos de mercado, reinversion, liquidez, crédito y operacional,
estableciendo limites para minimizar la exposicion alos mismos.

Para ello, la Compafifa cuenta con sistemas informaticos, estudios de emisores y contrapartes, informes
externos de clasificacion deriesgos, manuales de limitesy otros procedimientos, que permitenidentificar,
medir y monitorear estos riesgos en forma adecuada.

a.3. Politica de controlinterno:

La politica de controlinterno tiene por objeto asegurar la integridad de las operaciones, eficiencia de los
sistemas y continuidad de los procesos, permitiendo con ello resguardar adecuadamente 0s activos de
la Compafifay manejar los riesgos propios de la actividad, conforme a pautas establecidas y revisadas
continuamente por el Directorio. Estas politicas buscan asimismo asegurar la confiabilidad, integridad y
oportunidad de la informacién financiera, velando al mismo tiempo por el cumplimiento de la legalidady
normativa vigente.

Durante el afio 2010 en el marco del fortalecimiento del Gobierno Corporativo de la Compafifa, se imple-
mentd el Comité de Auditoria, en el que participan miembros del Directorio y Gerentes de la compafiia
que se configura como organismo que define, regulay supervisa la correcta aplicacion de las politicas de
controlinterno.
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b. Grado de Cumplimiento de las Politicas

b.1. Politica de Inversion:

En términos generales, durante el afio 2010, el proceso de inversion y/o desinversion de activos de la
Compania se enmarco dentro de la "Informacion sobre Politicas Generales de Administracion de CN Life"
informadapor éstaalaSVSdeacuerdoalo senalado enlaNormade Caracter Generalnimero 130 emitida
por dicho organismo.

b.2. Politica de utilizacion de productos derivados y administracién de riesgos financieros:

En términos generales, durante el afio 2010, la Compafiia administrd los riesgos financieros y contratd
productos derivados, paramitigar elriesgo de monedarelacionado con susinversiones en el exterior, todo
elloenelmarcodeloinformado por éstaalaSVSeneldocumento "Informacién sobre Politicas Generales
de Administracion de CN Life" en conformidad a lo sefialado en la Norma de Caracter General niumero 130
emitida por la SVS.

b.3 Politica de controlinterno:

Durante el ano 2010, la Compania llevo a cabo su politica manteniendo el buen ambiente de control que
Caracteriza asus operaciones, monitoreando los riesgos de los mercados y verificando el funcionamiento
de los controles tanto operacionales como de procesamiento, en forma permanente. La generacion de
informacion financiera de gestion mensual y el control de los planes anuales, contintian efectuandose
normalmente, lo que constituye una norma de administracion comun en la Compafia. De igual modo, se
continud con los controles permanentes sobre el area tecnoldgica de sistemas.

Todas las actividades mencionadas hansido llevadas a cabo por las diversas instancias de administracion
que conforman elsistema de controlinterno de la Compafiia, entre las que se pueden mencionar el Directorio,
el Comité Ejecutivo, el Comité de Inversiones, el Comité de Auditoria, las funciones de Administracion de
Riesgos, la funcion de Auditoria Interna, la funcion de Cumplimiento y las revisiones de auditoria externa,
las quenoincorporaron observaciones significativas, enelinforme sobre evaluacion del sistema de control
interno de la Compafifa correspondiente al afo 2010,

En conformidad con la decision del Directorio de junio 2010, durante el afio se constituyo el Comité de
Auditorfa de la Sociedad, conformado por tres representantes de los accionistas, dos de los cuales son
Directores de la Compania. De acuerdo a sus estatutos, este Comité tiene como objetivo apoyar al Di-
rectorio en la supervisidn de la eficacia del ambiente de riesgo y control, de la integridad de los estados
financieros y del proceso de auditoria internay externa. Las tres sesiones realizadas a la fecha obedecen
alcumplimiento de este objetivo.
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