
Fondo Mutuo 
Xtra Nominal
COMENTARIO DEL ADMINISTRADOR - Javier Marshall

En los primeros tres meses del año el consejo del BCCh continuó con el proceso normalización de Tasa de Política 
Monetaria (TPM), pero con sorpresas en su realización: dada la intervención del tipo de cambio a comienzos de 
enero, para ser consistente con ésta, no hubo variación en la TPM; en febrero y dadas las buenas cifras mostradas 
por la economía y el desanclaje al alza de las expectativas de inflación, se decide por un alza de 25pb; finalmente, 
en el mes marzo, el BCCh decide subir en 50pb, sorprendiendo al mercado y dando una clara señal de su 
preocupación por la inflación. La trayectoria de TPM determina la rentabilidad de la curva de depósitos nominales, 
principal foco de inversión del fondo, por lo que se decidió proteger el fondo descorrelacionandolo de la pérdida de 
capital asociada al camino seguido por la TPM: esto se logra tomando posiciones en depósitos reajustables con la 
TPM, aumentando la posición en UF y utilizando derivados. Por sus características, el FM Xtra Nominal es una 
buena alternativa de inversión para aquellos inversionistas que buscan diversificar su portafolio reduciendo 
volatilidad y cuenten con un horizonte de inversión de al menos 30 días.

RENTABILIDAD EN $ (Serie C) Info. al : 31-marzo-2011

YTD ÚLTIMO AÑO ÚLTIMO TRIMESTRE ÚLTIMO MES
0,46 % 0,84 % 0,46 % 0,19 %

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Anual

2007 - - - - - - - - - - - - -

2008 0,62% 0,49% 0,22% 0,56% 0,37% 0,44% 0,56% 0,36% -0,74% 1,40% 0,69% 1,16% 6,34%

2009 1,94% 2,03% 0,32% 0,69% -0,11% 0,14% 0,66% 0,15% -0,07% -0,07% -0,16% -0,06% 5,58%

2010 0,17% 0,03% 0,21% -0,14% 0,11% -0,06% 0,06% 0,00% -0,15% 0,09% 0,30% 0,15% 0,80%

2011 0,04% 0,22% 0,19% % % % % % % % % % %
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 Principales Emisores % Activo Tot.
BBVA BANCO BHIF 9,26
BANCO DE CREDITO E INVERSIONES 8,98
CORPBANCA                  8,93
BANCO ITAU 8,92
BANCO INTERNACIONAL           8,84
BANCO SECURITY PACIFIC        8,84
SCOTIABANK SUD AMERICANO 6,19

Composición por Tipo de Instrumento (% Activo Tot.)

Instrumento           %
Bonos Bcentral... 0.73
Bonos Empresas... 7.52
Depósitos........ 78.03
Otros .tít deuda. 5.11
Pagarés Empresas. 7.38

Duración Cartera Deuda: 156 días

Composición en Porcentaje de Diferentes Monedas

Monedas              %
$$............. 89.42
UF............. 10.58

     

Infórmese  de  las características esenciales de la inversión en   estos fondos mutuos, las que se encuentran contenidas  en sus 
respectivos   reglamentos internos y contratos de suscripción de cuotas.
Las   rentabilidades o   ganancias   obtenidas   por   los Fondos Mutuos administrados por esta sociedad no garantizan que ellas 
se repitan en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables. 

Sitio Web: www.fmlv.cl - Contáctenos: fondosmutuos@larrainvial.com - 800260584

ESTRATEGIA EFECTIVA DE INVERSIÓN
A la fecha, el fondo esta orientado a la inversión 
nominal de corto y mediano plazo mediante la 
optimización de la curva de depósitos bancarios

PERFIL DEL INVERSIONISTA
Personas naturales o jurídicas cuyo interés 
contemple invertir en instrumentos de deuda de 
corto plazo y en instrumentos de deuda de 
mediano y largo plazo

CLASIFICACIÓN DEL FONDO
Fondo Mutuo de Inversión en Instrumentos de 
Deuda de Corto Plazo con duración menor o igual 
a 365 días Nacional- Derivados

DURACIÓN
Máxima: 365 días

REMUNERACIÓN ANUAL ADMINISTRADORA
Serie A de hasta un 1,4875% iva incluido
Serie B de hasta un 1,1305% iva incluido
Serie C de hasta un 1,7017% iva incluido
Serie D de hasta un 1,309% iva incluido
Serie E de hasta un 1% (exenta de iva)
Serie I de hasta un 0,595% iva incluido
Considera un 0,2% anual de gastos de operación 
atribuibles al fondo

COMISIÓN DE COLOCACIÓN DIFERIDA AL 
RESCATE 
Series A y B: 
2,38% iva incluido para permanencias hasta 180 
días
1,785% iva incluido para permanencias entre 181 
días y 360 días
1,19% iva incluido para permanencias entre 361 
días y 540 días
0% iva incluido para permanencias mayores o 
iguales a 541 días
Series C, D, E e I no tienen
 
MONTO MÍNIMO 
Serie B y D: $500.000.000
Serie I: $5.000.000.000

MONTO MÁXIMO
Serie A y C: $499.999.999

MONEDA
Peso Chileno.

LIQUIDEZ
No mayor a 10 días corridos

BENEFICIOS TRIBUTARIOS
Este fondo está inscrito para acogerse a planes 
de Ahorro Previsional Voluntario (Serie E) y 
realizar 57 bis (Series A, B, C, D e I)

PLAZO RECOMENDABLE
Desde 30 días

Klaus Kaempfe, Álvaro Taladriz, Rodrigo Barros, Javier 
Marshall, Jaime Lizana.


