
Fondo Mutuo 
Xtra Equity
COMENTARIO DEL ADMINISTRADOR - Félix Lorenzo
Durante el primer trimestre de 2011, la bolsa local tuvo un débil rendimiento de -6,2% lo que la sitúa entre la de peor 
desempeño a nivel Latinoamericano.   Adicionalmente, durante  este año hemos visto como los inversionistas globales han 
privilegiado invertir en economías desarrolladas versus las emergentes dentro de las que esta Chile. Esto dentro de un 
escenario de mayor incertidumbre de los mercados financieros y de precios de materias primas en el exterior. Esto por las 
tensiones políticas en los países árabes y por el terremoto y tsunami en Japón. Como consecuencia hemos visto gran  
volatilidad en nuestra bolsa. A nivel local, se han publicado cifras de actividad económica por sobre el consenso. Esto soporta 
un crecimiento esperado de las utilidades de las compañías del IPSA en torno al 15% para 2011. Sin embargo, las expectativas 
de inflación se mantienen elevadas y anticipando un escenario de alza de tasas bastante más agresivo por parte del Banco 
Central, lo cual podría afectar la evolución de la bolsa. Tomando en cuenta todo lo anterior, pensamos que debería mantenerse 
la volatilidad de corto plazo en la renta variable local. Como estrategia en nuestros fondos estamos sobre ponderando acciones 
del sector eléctrico, que están transándose con un descuento respecto a su historia y acciones que entreguen buenos 
dividendos. Respecto al desempeño hacia fines de año esperamos un retorno positivo para la bolsa local.  

RENTABILIDAD EN $ (Serie C) Info. al : 31-marzo-2011

YTD ÚLTIMO AÑO ÚLTIMO TRIMESTRE ÚLTIMO MES
-10,59% 18,07% -10,59% 0,13%

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Anual

2007 6,37% -3,49% 4,10% 7,62% 3,08% 4,70% -3,55% -0,98% -2,60% 5,79% -7,40% -5,39% 7,04%

2008 -10,68% 3,48% -0,87% 3,82% 1,33% -3,30% 0,10% -3,23% -6,76% -7,83% -1,73% -1,57% -24,95%

2009 7,64% -2,65% 0,29% 8,62% 15,02% -0,87% 3,74% -1,91% 4,63% 0,02% -3,70% 9,45% 46,15%

2010 6,13% 0,99% -0,84% 3,09% -0,78% 5,19% 8,17% 4,76% 4,37% 3,10% -0,57% 1,20% 40,36%

2011 -5,12% -5,89% 0,13% % % % % % % % % % %

Evolución Valor Cuota ($)
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 Principales Emisores % Activo Tot.
ENERSIS 9,37
SQM-B 9,33
ENDESA 8,72
CENCOSUD 8,56
CAP 7,96
LAN 7,42
BCI 6,92
PARQUE ARAUCO 6,82

Composición por Sector %
Eléctrico                                         23.44
Retail                                            18.13
Minería                                           12.94
Industrial                                        10.32
Financiero                                        10.28
Inversiones                                       9.80
Servicios                                         9.62
Forestal                                          5.47

Composición por Tipo de Instrumento (% Activo 
Tot.)

Infórmese de  las características  esenciales de la inversión en   estos fondos mutuos, las que se encuentran contenidas  en sus 
respectivos   reglamentos internos y contratos de suscripción de cuotas.
Las   rentabilidades o   ganancias   obtenidas   por   los Fondos Mutuos administrados por esta sociedad no garantizan que ellas 
se repitan en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables. 

Sitio Web: www.fmlv.cl - Contáctenos: fondosmutuos@larrainvial.com - 800260584

ESTRATEGIA EFECTIVA DE INVERSIÓN
A la fecha, este fondo busca entregar exposición a 
acciones con presencia bursátil, mediante una 
inversión activa

PERFIL DEL INVERSIONISTA
Personas naturales o jurídicas cuyo interés 
contemple invertir en instrumentos de deuda de 
corto plazo, instrumentos de deuda mediano y 
largo plazo e instrumentos de capitalización

CLASIFICACIÓN DEL FONDO
Fondo Mutuo de Inversión en Instrumentos de 
Capitalización Nacional - Derivados

REMUNERACIÓN ANUAL ADMINISTRADORA
Serie A de hasta un 4,165% iva incluido
Serie B de hasta un 2,3205% iva incluido
Serie C de hasta un 4,998% iva incluido
Serie D de hasta un 2,7846% iva incluido
Serie E de hasta un 3% (exenta de iva)
Serie I de hasta un 1,4875% iva incluido
Considera un 0,5% anual de gastos de operación 
atribuibles al fondo
Series A, B, C, D e I consideran una remuneración 
variable por administración de hasta un 11,9% iva 
incluido.
Serie E considera una remuneración variable por 
administración de hasta un 10% anual exenta de 
iva.

COMISIÓN DE COLOCACIÓN DIFERIDA AL 
RESCATE
Series A y B: 
2,38% iva incluido para permanencias hasta 180 
días
1,785% iva incluido para permanencias entre 181 
días y 360 días
1,19% iva incluido para permanencias entre 361 
días y 540 días
0% iva incluido para permanencias mayores o 
iguales a 541 días
Series C, D, E e I No tienen

MONTO MÍNIMO
Serie B y D: $500.000.000
Serie I: $5.000.000.000

MONTO MÁXIMO
Serie A y C: $499.999.999

LIQUIDEZ
No mayor a 10 días corridos

MONEDA CUOTA
Peso Chileno.

BENEFICIOS TRIBUTARIOS
Las características de la política de inversión del 
Fondo y de la política de reparto de beneficios, 
tienen por objeto que las operaciones de rescates 
de cuotas del fondo puedan acogerse a lo 
dipuesto en el artículo 107. de la Ley sobre 
Impuesto a la Renta, esto es, que el mayor valor 
obtenido en dichos rescates, no sea gravado con 
los impuestos de dicha Ley. Este fondo está 
inscrito para acogerse a planes de Ahorro 
Previsional Voluntario (Serie E). Los aportes 
tendientes a constituir planes de Ahorro 
Previsional Voluntario no pueden participar del 
beneficio tributario mencionado anteriormente

PLAZO RECOMENDABLE
Mayor a 2 años

Félix Lorenzo, Francisco Busquet, Diego Otarola.

Acciones... 87.99


