
Fondo Mutuo 
Xtra Deposit
COMENTARIO DEL ADMINISTRADOR - Javier Marshall

Luego de la intervención cambiaria por parte del BCCh se produjo un desanclaje al alza de las expectativas de 
inflación especialmente de corto plazo. Esta situación fue en aumento durante los dos primeros meses 
fundamentalmente por el alza a nivel mundial del precio de los alimentos, el incierto panorama hidrológico en el país 
y luego por la crisis de medio oriente, particularmente de Libia, uno de los mayores productores de petróleo. En este 
contexto de mayor inflación, aumenta la probabilidad de una aceleración en el proceso de normalización de Tasa de 
Política Monetaria (TPM), situación que se dio en el mes de marzo cuando el consejo del BCCh decidió pasar de 
alzas de 25pb a 50pb. Este hecho trae consigo un ciclo contractivo en la actividad, que puede repercutir en un 
menor desempeño de la renta variable nacional, por lo que las inversiones en renta fija en UF se vuelven 
especialmente atractivas y actúan como cobertura de la bolsa local. Durante los tres primeros meses del año el 
fondo sobre ponderó la parte corta de la curva real (duración menor a 3 años) y los depósitos reajustables a 360 
días, beneficiándose del aumento en las expectativas de inflación, pero acotando el riesgo del alza de tasas para 
duraciones mayores a cinco años que se espera por el aumento de papeles producto de la esterilización del BCCh. 
Para los próximos tres meses los contratos forward descuentan una inflación de 1,8%. El FM Xtra Deposit se 
presenta como una buena alternativa de inversión para aquellos inversionistas que buscan exposición a la UF, un 
bajo nivel de volatilidad y cuenten con un horizonte de inversión de al menos 90 días.

RENTABILIDAD EN $ (Serie C) Info. al : 31-marzo-2011

YTD ÚLTIMO AÑO ÚLTIMO TRIMESTRE ÚLTIMO MES
0,78 % 1,20 % 0,78 % 0,05 %

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Anual

2007 0,55% 0,39% 0,32% 0,26% -0,27% 0,21% 0,08% 0,72% 0,48% 0,67% 0,43% 0,23% 4,19%

2008 0,40% 0,46% 0,17% 0,52% -0,32% -0,16% 1,36% 0,46% -0,39% -1,30% -0,48% 0,52% 1,25%

2009 2,48% 3,05% -0,34% 0,77% -0,97% 0,33% 0,91% 0,55% -0,21% -0,21% -0,49% -0,16% 5,81%

2010 0,52% 0,91% 0,78% -0,38% 0,31% -0,02% 0,52% 0,11% -0,75% 0,04% 0,48% 0,10% 2,67%

2011 0,22% 0,49% 0,05% % % % % % % % % % %
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 Principales Emisores % Activo Tot.
BANCO CENTRAL 18,69
BANCO INDUSTRIAL Y DE COMERCIO 9,61
BBVA BANCO BHIF 8,87
BANCO DE CHILE                8,62
BANCO SANTIAGO                8,53
BANCO SECURITY PACIFIC        5,54
BANCO DEL ESTADO DE CHILE     5,32
BONO TESORERIA GRAL.REP.DE CHI 4,43
SCOTIABANK SUD AMERICANO 3,96

Composición por Tipo de Instrumento (% Activo Tot.)

Instrumento           %
Bonos Bancos..... 10.97
Bonos Bcentral... 20.35
Bonos Empresas... 14.05
Depósitos........ 50.79
Pagarés Bcentral. 2.77

Duración Cartera Deuda: 734 días

Composición en Porcentaje de Diferentes Monedas

Monedas              %
$$............. 33.65
UF............. 66.35

     

Infórmese  de  las características esenciales de la inversión en   estos fondos mutuos, las que se encuentran contenidas  en sus 
respectivos   reglamentos internos y contratos de suscripción de cuotas.
Las   rentabilidades o   ganancias   obtenidas   por   los Fondos Mutuos administrados por esta sociedad no garantizan que ellas 
se repitan en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables. 

Sitio Web: www.fmlv.cl - Contáctenos: fondosmutuos@larrainvial.com - 800260584

PERFIL DEL INVERSIONISTA
A la fecha, el fondo busca capitalizar sorpresas 
inflacionarias con un rango medio de duración y 
UF

PERFIL DEL INVERSIONISTA
Personas naturales o jurídicas cuyo interés 
contemple invertir en instrumentos de deuda de 
corto plazo e instrumentos de deuda de mediano y 
largo plazo

CLASIFICACIÓN DEL FONDO
Fondo Mutuo de Inversión en Instrumentos de 
Deuda de Mediano y Largo Plazo Nacional - 
Derivados

DURACIÓN
Mínima: 366 días
Máxima: 1.460 días

REMUNERACIÓN ANUAL ADMINISTRADORA
Serie A de hasta un 1,8445% iva incluido
Serie B de hasta un 1,4875% iva incluido
Serie C de hasta un 2,0587% iva incluido
Serie D de hasta un 1,666% iva incluido
Serie E de hasta un 1,3% (exenta de iva)
Serie I de hasta un 0,7735% iva incluido
Considera un 0,2% anual de gastos de operación 
atribuibles al fondo

COMISIÓN DE COLOCACIÓN DIFERIDA AL 
RESCATE 
Series A y B: 
2,38% iva incluido para permanencias hasta 180 
días
1,785% iva incluido para permanencias entre 181 
días y 360 días
1,19% iva incluido para permanencias entre 361 
días y 540 días
0% iva incluido para permanencias mayores o 
iguales a 541 días
Series C, D, E e I No tienen.
 
MONTO MÍNIMO 
Serie B y D: $500.000.000
Serie I: $5.000.000.000

MONTO MÁXIMO 
Serie A y C: $499.999.999

MONEDA
Peso Chileno.

LIQUIDEZ
No mayor a 10 días corridos

BENEFICIOS TRIBUTARIOS
Este fondo está inscrito para acogerse a planes 
de Ahorro Previsional Voluntario (Serie E) y 
realizar 57 bis (Series A, B, C, D e I)

PLAZO RECOMENDABLE
Desde 90 días

Klaus Kaempfe, Álvaro Taladriz, Rodrigo Barros, Javier 
Marshall, Jaime Lizana.


