Fondo Mutuo
Xtra Cash

COMENTARIO DEL ADMINISTRADOR - Ivan Alvarez

Este fondo se estructura con el objetivo de ser una alternativa a la tasa de pacto, es decir, esta orientado para
inversionistas que buscan inversiones overnight, o de un dia de duracion. Las caracteristicas del Fondo Mutuo Xtra
Cash son estabilidad y liquidez, por lo que esta dirigido a instituciones y a clientes cuya politica de inversion
contempla invertir principalmente en instrumentos de deuda de corto plazo. El portafolio de inversion esta
compuesto principalmente por instrumentos de deuda nacional emitidos por Bancos e Instituciones financieras,
pudiendo invertir en deuda de corto y largo plazo, siendo en todo caso la duracién maxima del portafolio de 90 dias.
Durante este trimestre el fondo ha mantenido una duracién cercana a 60 dias la que esperamos mantener durante
el afio 2011 y asi para aprovechar de mejor manera la pendiente que tienen la tasas de intermediacioén financiera,
otra caracteristica que se le esta dado a este fondo es su exposicion a la UF; esperamos que durante el afio 2011
esté cercana al 10% y asi aprovechar de mejor forma las inflaciones futuras que proyecta el mercado.

RENTABILIDAD EN § (Serie C) Info. al :

31-marzo-2011

ULTIMO ANO ULTIMO TRIMESTRE ULTIMO MES
0,94 % 1,97 % 0,94 % 0,32 %

zlors 0,42% | 0,36% | 0,37% | 0,37% 0,41% 0,42% | 0,43% | 0,46% | 0,46%  0,49%  0,46% 0,48%  531%

208 0,48% | 0,45%  0,47% | 0,48% 0,50% 0,52% | 0,57% | 0,59% | 0,14%  0,76%  0,68%  0,66%  6,55%
2l 0,67% | 0,70% | 0,43% | 0,22% | 0,11% | 0,06% | 0,07% & 0,02% | 0,02% | 0,03% | 0,03% | 0,02% @ 2,43%
ZA0k08 0,02% | 0,01%  0,03% | 0,01% 0,01%  0,01% | 0,04% | -0,01% | 0,16% @ 0,20%  0,22%  0,26% | 1,06%
ZAE 0,31% | 0,28% | 0,32% % % % % % % % % % %

Principales Emisores % Activo Tot.

BANCO DE CHILE 8,94
SCOTIABANK SUD AMERICANO 8,77
BBVA BANCO BHIF 7,77
BANCO SECURITY PACIFIC 7,75

IComposicion por Tipo de Instrumento (% Activo Tot.)lliComposicion en Porcentaje de Diferentes Monedas

Instrumento % Monedas %
M Bonos Bancos..... 1.09 Wss....o.oilln 88.45
W Bonos Empresas... 1.31 WOUF........ooe 11.55

M Dep6sitos........ 87.54
M otros .tit deuda. 8.50
W Pagarés Empresas. 1.49

Duracién Cartera Deuda: 56 dias

Inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversion en estos fondos mutuos, las que se encuentran contenidas en sus
respectivos reglamentos internos y contratos de suscripcién de cuotas.

Las rentabilidades o ganancias obtenidas por los Fondos Mutuos administrados por esta sociedad no garantizan que ellas
se repitan en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.

Sitio Web: www.fmlv.cl - Contactenos: fondosmutuos@larrainvial.com - 800260584
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ESTRATEGIA EFECTIVA DE INVERSION
A la fecha, el fondo esta orientado a la liquidez y
estabilidad de sus inversiones mediante la
optimizacion de la curva de depdsitos bancarios

PERFIL DEL INVERSIONISTA

Personas naturales o juridicas cuyo interés
contemple invertir en instrumentos de deuda de
corto plazo y en instrumentos de deuda de
mediano y largo plazo

CLASIFICACION DEL FONDO

Fondo Mutuo de Inversion en Instrumentos de
Deuda de Corto Plazo con duracién menor o igual
a 90 dias Nacional — Derivados

DURACION
Méxima: 90 dias

REMUNERACION ANUAL ADMINISTRADORA
Serie A de hasta un 0,79% iva incluido

Serie B de hasta un 0,69% iva incluido

Serie C de hasta un 0,8925% iva incluido

Serie D de hasta un 0,69% iva incluido

Serie E de Hasta un 0,75% (exenta de iva)
Serie | de hasta un 0,65% iva incluido

COMISION DE COLOCACION DIFERIDA AL
RESCATE

Series Ay B:

2,38% iva incluido para permanencias hasta 180
dias

1,785% iva incluido para permanencias entre 181
dias y 360 dias

1,19% iva incluido para permanencias entre 361
dias y 540 dias

0% iva incluido para permanencias mayores o
iguales a 541 dias

Series C, D, E e | No tienen

MONTO MINIMO
Serie B y D: $500.000.000
Serie I: $5.000.000.000

MONTO MAXIMO
Serie Ay C: $499.999.999

MONEDA CUOTA
Peso Chileno

LIQUIDEZ
No mayor a 3 dias corridos

BENEFICIOS TRIBUTARIOS

Este fondo esta inscrito para acogerse a planes
de Ahorro Previsional Voluntario (Serie E) y
realizar 57 bis (Series A, B,C,D el)

Klaus Kaempfe, Alvaro Taladriz, Rodrigo Barros, Javier
Marshall, Jaime Lizana.



