Fondo Mutuo
Multi Tactico

COMENTARIO DEL ADMINISTRADOR - Luis Edwards, CFA

Los mercados bursatiles registraron un comportamiento alcista en el 1711, destacando los mercados desarrollados,
impulsados por la publicacién de alentadores indicadores econémicos, especialmente en los sectores industrial y
laboral en EEUU. De esta manera, en pesos, el S&P 500 estadounidense subié un 7,6%, Asia ex Japon (medido
con el indice MSCI Asia ex Japon) avanzo un 3,0% y Europa (medido por el indice MSCI Europa) rent6 un 9,2%. Sin
embargo, creemos oportuno indicar que la volatilidad seguiré caracterizando el comportamiento de los mercados
durante los préximos meses y estara estrechamente relacionada con la evolucién de los indicadores econdémicos y
especialmente con la evolucion de la situacién de deuda en Europa, principalmente en Espafia y Portugal, dados los
vencimientos de importantes montos durante las préximas semanas. Finalmente, luego de un importante incremento
en las tasas ocurrida durante Enero como respuesta al anuncio de intervencion en el mercado cambiario por parte
del Banco Central Chileno (BCCH), durante marzo se registré una importante correccion en las tasas nominales,
especialmente en los tramos largos donde la tasa del BCP10 cayo6 44 pbs a 6,40%, dada la sobrerreaccion que se
habia generado ante el incremento en las presiones inflacionarias. Por su parte, el BCCH siguié con el proceso de
incremento en la tasa referencial, como respuesta a la fortaleza mostrada en la actividad econdémica local,
llevandola a 4,00% al cierre de marzo (se espera que se incremente en al menos 2 puntos porcentuales adicionales
a fines del 2011). Ante ello, hemos incrementado la exposicion en los tramos nominales cortos que incorporan en
gran medida dicho escenario.

RENTABILIDAD EN $ (Serie C) Info. al 31-marzo-2011
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IComposicién por Tipo de Instrumento (% Activo Tot.)

Instrumentos %

M Fondos Mutuos 30.62
M Bonos Bcentra
W Acciones
W Ot.tit.capitaliz. 8.59
M Letra Hipotecaria 6.61

Bonos Empresas... 4.72
Depdsitos........ 2.04
Bonos Bancos..... 1.92

Inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversiéon en estos fondos mutuos, las que se encuentran contenidas en sus
respectivos reglamentos internos y contratos de suscripcion de cuotas.

Las rentabilidades o ganancias obtenidas por los Fondos Mutuos administrados por esta sociedad no garantizan que ellas
se repitan en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.

Sitio Web: www.fmlv.cl - Contactenos: fondosmutuos@larrainvial.com - 800260584
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ESTRATEGIA EFECTIVA DE INVERSION
A la fecha, el fondo mantiene una administracion
activa con renta variable entre un 15% y 60%

PERFIL DEL INVERSIONISTA

Personas naturales o juridicas cuyo interés
contemple invertir en instrumentos de deuda de
corto plazo, en instrumentos de deuda de
mediano y largo plazo o en instrumentos de
capitalizacion

CLASIFICACION DEL FONDO
Fondo Mutuo de Libre Inversiéon Extranjeros —
Derivados

REMUNERACION ANUAL ADMINISTRADORA
Serie A de hasta un 2,975% iva incluido

Serie B de hasta un 2,38% iva incluido

Serie C de hasta un 3,4272% iva incluido

Serie D de hasta un 2,737% iva incluido

Serie E de hasta un 1,75% (exenta de iva)

Serie | de hasta un 1,0472% iva incluido
Considera un 0,35% anual de gastos de operacion
atribuibles al fondo.

Series A, B, C, D e | consideran una remuneracion
variable por administracion de hasta un 11,9% iva
incluido.

Serie E considera una remuneracion variable por
administracion de hasta un 10% anual exenta de
iva.

COMISION DE COLOCACION DIFERIDA AL
RESCATE

Series Ay B:

2,38% iva incluido para permanencias hasta 180
dias

1,785% iva incluido para permanencias entre 181
dias y 360 dias

1,19% iva incluido para permanencias entre 361
dias y 540 dias

0% iva incluido para permanencias mayores o
iguales a 541 dias

SeriesC,D,Eell.

MONEDA
Pesos de Chile

MONTO MINIMO
Serie B y D: $500.000.000
Serie I: $5.000.000.000

MONTO MAXIMO
Serie Ay C: $499.999.999

LIQUIDEZ
No mayor a 10 dias corridos

BENEFICIOS TRIBUTARIOS

Este fondo esta inscrito para acogerse a planes
de Ahorro Previsional Voluntario (Serie E) y
realizar 57 bis (Series A, B, C,D e )

PLAZO RECOMENDABLE
Mayor a 1 afio

Luis Edwards, José Manuel Silva, Gonzalo Catalan.



