Fondo Mutuo
Emerging Equity

COMENTARIO DEL ADMINISTRADOR - Sebastian Rodas

Este inicio de afio ha sido bastante volatil para las bolsas de los mercados emergentes. Comenzando con los riesgos
inflacionarios por efectos de los precios de los alimentos y continuado con el alza del precio de la energia, especialmente el
petroleo, debido a los conflictos de Egipto y Libia, que han presionado al resto de los paises productores de este insumo en
dicha zona. Con esto los mercados corrigieron fuertemente, para luego comenzar la recuperacion una vez que las autoridades
chinas aumentaron las tierras arables disponibles para aumentar asi la produccién de alimentos; y cuando los conflictos de
Africa y Medio Oriente tendieron a bajar de intensidad, teniendo claro que atn no han terminado. Adicionalmente a ello, el
terremoto de Japoén significa un efecto positivo a sus competidores de las economias emergentes. Por otro lado estas
economias han sido las primeras en iniciar meses atras el ciclo alcista de tasas, por lo que se espera sean las primeras en
terminar dicho ciclo, toda vez que la inflacién en los mercados desarrollados, especialmente en Europa, comienzan el ciclo
alcista en el segundo trimestre. Se espera que Estado Unidos comience dicho ciclo hacia fin de afio, por lo que nuevamente las
economias emergentes estan mejor posicionadas, con inflacién controlada y con economias mas sanas. No olvidemos también
que el problema de deuda de los paises periféricos europeos continda, por lo que la situacion en Europa aun es dicotémica,
dado que Alemania se mantiene fuerte. En cuanto a retornos, las bolsas sesgadas al sector de energia han tenido excelentes
retornos este trimestre, tales como Rusia e Indonesia. Por el lado negativo el mercado de Peru ha tenido retornos para olvidar
debido a riesgos politicos, que creemos seran de corto plazo. EI FM Emerging Equity mantiene su visiéon con una sobre
ponderacién en consumo interno y energia, contra una sub ponderacion en el sector financiero dado el ciclo alcista de tasas.
Pero debemos estar atentos a aumentar la exposicién a dicho sector una vez que tengamos certeza del término de este ciclo
alcista.
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Inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversion en estos fondos mutuos, las que se encuentran contenidas en sus
respectivos reglamentos internos y contratos de suscripcién de cuotas.

Las rentabilidades o ganancias obtenidas por los Fondos Mutuos administrados por esta sociedad no garantizan que ellas
se repitan en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.

Sitio Web: www.fmlv.cl - Contactenos: fondosmutuos@larrainvial.com - 800260584
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Rentabilidad

Lugar Serie

2005 1er Lugar A 11,73%

ESTRATEGIA EFECTIVA DE INVERSION

A la fecha, el fondo nos permite acceder a las
principales plazas bursatiles emergentes del
mundo de una manera diversificada

PERFIL DEL INVERSIONISTA

Personas naturales o juridicas cuyo interés
contemple invertir en instrumentos de deuda de
corto plazo, en instrumentos de deuda de
mediano y largo plazo o en instrumentos de
capitalizacion

CLASIFICACION DEL FONDO
Fondo Mutuo de Libre Inversién Extranjero -
Derivados

REMUNERACION ANUAL ADMINISTRADORA
Serie A de hasta un 4,165% iva incluido

Serie B de hasta un 2,3205% iva incluido

Serie C de hasta un 4,998% iva incluido

Serie D de hasta un 2,7846% iva incluido

Serie E de hasta un 3% (exenta de iva)

Serie | de hasta un 1,4875% iva incluido
Considera un 0,5% anual de gastos de operacion
atribuibles al fondo.

Series A, B, C, D e | consideran una remuneracion
variable por administracion de hasta un 11,9% iva
incluido.

Serie E considera una remuneracién variable por
administracion de hasta un 10% anual exenta de
iva.

COMISION DE COLOCACION DIFERIDA AL
RESCATE

Series Ay B:

2,38% iva incluido para permanencias hasta 180
dias

1,785% iva incluido para permanencias entre 181
dias y 360 dias

1,19% iva incluido para permanencias entre 361
dias y 540 dias

0% iva incluido para permanencias mayores o
iguales a 541 dias

Series C, D, E e | No tienen.

MONTO MINIMO
Serie B y D: $500.000.000
Serie |: $5.000.000.000

MONTO MAXIMO
Serie Ay C: $499.999.999

LIQUIDEZ
No mayor a 10 dias corridos

MONEDA
Peso Chileno.

BENEFICIOS TRIBUTARIOS

Este fondo esta inscrito para acogerse a planes
de Ahorro Previsional Voluntario (Serie E) y
realizar 57 bis (Series A, B, C,D e l).

PLAZO RECOMENDABLE
Mayor a 3 afios

Miguel Angel Suarez, Luis Edwards, José Manuel Silva,
Sebastian Rodas.



