
Fondo Mutuo 
Brasil
COMENTARIO DEL ADMINISTRADOR - Francisco Busquet
El comienzo del año fue marcado por el movimiento de los inversionistas reduciendo sus posiciones en los mercados 
emergentes, migrando hacia los mercados desarrollados. Esto, fue negativo para los mercados emergentes en general y Brasil 
no fue la excepción.  Por otro lado, Brasil fue un mercado relativamente defensivo en este ambiente. Principalmente porque no 
hubo cambios importantes en las perspectivas de mediano y largo plazo para su economía. El gobierno brasileño sigue 
generando señales positivas en casi todos los flancos y creemos que Brasil debe seguir con un desempeño superior a los demás 
mercados de la región. Esperamos que el ciclo de alzas en la tasa de interés llegue a su fin aún en el primer semestre y que la 
inflación empiece a bajar a partir del tercer trimestre. Por otro lado, el crecimiento de China e India, además de la recuperación 
de los mercados desarrollados, deberán mantener el interés en empresas exportadoras de commodities.

RENTABILIDAD EN $ (Serie C) Info. al : 31-marzo-2011

YTD ÚLTIMO AÑO ÚLTIMO TRIMESTRE ÚLTIMO MES
2,81 % -2,40 % 2,81 % 5,10 %

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Anual

2007 - - - - - - - - - - - - -

2008 -13,13% 9,86% -13,13% 19,43% 14,52% 1,74% -14,49% -9,76% -20,68% -13,65% -3,66% -6,83% -45,26%

2009 0,71% -5,93% 6,91% 16,77% 13,75% -8,58% 10,65% 1,28% 15,35% 0,17% -0,01% 3,74% 65,25%

2010 -8,22% 4,58% 6,51% -2,39% -9,39% 3,16% 6,46% -6,85% 6,52% 2,88% -4,35% 0,06% -2,94%

2011 -0,83% -1,36% 5,10% % % % % % % % % % %

Evolución Valor Cuota ($)
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 Principales Emisores % Activo Tot.
PETROLEO BRASILEIRO S.A.      9,70
VALE DO RIO DOCE              9,40
ITAU UNIBANCO HOLDING SA      8,50
BRADESPAR S.A.                5,60
CIA. SIDERURGICA NACIONAL S.A. 5,53
BANCO DO BRASIL               3,88
BRF-BRASIL FOODS SA           3,13
HYPERMARCAS SA                2,83
FIBRIA CELULOSE SA-SPON ADR   2,60
VIVO TELECOMUNICACIONES       2,57

Composición por Tipo de Instrumento (% Activo Tot.) Composición por País

Infórmese de  las características  esenciales de la inversión en   estos fondos mutuos, las que se encuentran contenidas  en sus 
respectivos   reglamentos internos y contratos de suscripción de cuotas.
Las   rentabilidades o   ganancias   obtenidas   por   los Fondos Mutuos administrados por esta sociedad no garantizan que ellas 
se repitan en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables. 

Sitio Web: www.fmlv.cl - Contáctenos: fondosmutuos@larrainvial.com - 800260584

ESTRATEGIA EFECTIVA DE INVERSIÓN
A la fecha, el fondo invierte en acciones de Brasil. 
Dentro de su estrategia está la inversión en 
empresas de alta capitalización bursátil como baja 
capitalización

PERFIL DEL INVERSIONISTA
Personas naturales o jurídicas cuyo interés 
contemple invertir en instrumentos de deuda de 
corto plazo, en instrumentos de deuda de 
mediano y largo plazo o en instrumentos de 
capitalización

CLASIFICACIÓN DEL FONDO
Fondo Mutuo de Libre Inversión Extranjeros - 
Derivados

REMUNERACIÓN ANUAL ADMINISTRADORA
Serie A: Hasta un 3% iva incluido
Serie B: Hasta un 2% iva incluido
Serie C: Hasta un 3,5% iva incluido
Serie D: Hasta un 2,5% iva incluido
Serie E: Hasta un 2,35% (exenta de iva)
Serie I: Hasta un 1,25% iva incluido
Considera un 0,5% anual de gastos de operación 
atribuibles al fondo
Series A, B, C, D e I consideran una remuneración 
variable por administración de hasta un 11,9% iva 
incluido.
Serie E considera una remuneración variable por 
administración de hasta un 10% anual exenta de 
iva.

COMISIÓN DE COLOCACIÓN DIFERIDA AL 
RESCATE
Series A y B: 
2,38% iva incluido para permanencias hasta 180 
días
1,785% iva incluido para permanencias entre 181 
días y 360 días
1,19% iva incluido para permanencias entre 361 
días y 540 días
0% iva incluido para permanencias mayores o 
iguales a 541 días
Series C, D, E e I No tienen

MONTO MÍNIMO
Serie B y D: $500.000.000
Serie I: $5.000.000.000

MONTO MÁXIMO
Serie A y C: $499.999.999
Serie D: $4.999.999.999

LIQUIDEZ
No mayor a 10 días corridos.

MONEDA
Peso Chileno.

BENEFICIOS TRIBUTARIOS
Este fondo está inscrito para acogerse a planes 
de Ahorro Previsional Voluntario (Serie E) y 
realizar 57 bis (Series A, B, C, D e I).

PLAZO RECOMENDABLE
Mayor a 3 años.

Yosy Banach, Francisco Busquet, Sergio Aratangy, Martín 
Benítez.

Acciones... 95.98 Brasil... 100


